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¢  Η προηγούµενη τριµηνιαία Έκθεση του ΙΟΒΕ υπογράµµιζε ότι η 
ανάκτηση της αξιοπιστίας της χώρας συνιστά τον πρώτο 
στόχο που πρέπει να επιδιωχθεί. 

¢  Η κυβέρνηση έθεσε πράγµατι το στόχο αυτό σε πρώτη 
προτεραιότητα µε αποτέλεσµα τις τελευταίες εβδοµάδες να 
εµφανίζονται διεθνώς αναφορές που αντιµετωπίζουν την Ελλάδα 
σαφώς θετικότερα από ότι στο παρελθόν.  

¢  Για την επίτευξη όµως θετικών οικονοµικών εξελίξεων, η 
αποκατάσταση σε κάποιο βαθµό της αξιοπιστίας της χώρας, 
αποτελεί συνθήκη αναγκαία αλλά όχι και ικανή.  

¢  Επόµενος πρωταρχικός στόχος της κυβέρνησης, των λοιπών 
πολιτικών παραγόντων αλλά και των Ελλήνων:  
Αντιστροφή του κλίµατος απαισιοδοξίας που εξακολουθεί να 

κυριαρχεί στην ελληνική κοινωνία. 

Προτεραιότητες οικονοµικής πολιτικής 



¢  Ύφεση για πέµπτη συνεχή χρονιά 
¢  Ταχύτατη διεύρυνση της ανεργίας αγγίζοντας όλες τις ελληνικές 
οικογένειες 
¢  Αλλεπάλληλα και αντιφατικά µηνύµατα σχετικά µε το 
περιεχόµενο των δηµοσιονοµικών µέτρων 
¢  Καµία προοπτική για οικονοµική ανάκαµψη στον άµεσο 
ορίζοντα. 

 

Το κλίµα της απαισιοδοξίας και µεµψιµοιρίας 
 δεν είναι αδικαιολόγητο… 

Η αισιοδοξία δεν µπορεί να αναµένεται ως αποτέλεσµα της οικονοµικής 
ανάκαµψης αλλά αποτελεί προϋπόθεση για την επίτευξή της. 



¢  Μείωση ελλείµµατος: από €36,1δισ. στο τέλος του 2009 σε €19,4 δισ. στο 
τέλος του 2011 

l  Στόχος τα €13,7 δισ. στο τέλος του 2012.  

l  Η µεγαλύτερη µείωση ελλείµµατος που επιτεύχθηκε ποτέ σε χώρα της 
Ευρωζώνης. 

¢  Μείωση ελλείµµατος ισοζυγίου εξωτερικών συναλλαγών από €34,8 δισ. 
το 2008 στα €21,1 δισ. το 2011 
¢  Συρρίκνωση πρωτογενούς ελλείµµατος: από 10,4 % του ΑΕΠ το 2009 
στο 1,4% φέτος.  

l  Ρυθµός δηµοσιονοµικής σταθεροποίησης: 4% περίπου ετησίως 

l  Ο µεγαλύτερος που έχει επιτευχθεί σε κράτος του αναπτυγµένου κόσµου τις 
τελευταίες δεκαετίες. 

l Δεύτερη η Ελλάδα (µετά την Εσθονία) σε πρόοδο προσαρµογών στην 
Ευρωζώνη.   

l Πρώτη ανάµεσα στα κράτη µέλη του ΟΟΣΑ.  

Η διαδροµή για την οικονοµική ανάκαµψη  
είναι µαραθώνια, ωστόσο έχουµε περάσει τους πρώτους σταθµούς…  



 

o  Εξοµάλυνση µελλοντικής χρηµατοδότησης 

o  Βελτίωση διαπραγµατευτικής ικανότητας προς τις µελλοντικές 
εξελίξεις. 

o  Διασφάλιση σταθεροποιητικής πολιτικής, η ταχύτερη επίτευξη 
δηλαδή πρωτογενούς πλεονάσµατος. 

o  Διασφάλιση της παραµονής της Ελλάδας στην Ευρωζώνη 

Τα στρατηγικά βήµατα για τα επόµενα δύσκολα 
«χιλιόµετρα»: 



¢  Μέτρια αύξηση των ιδιωτικών επενδύσεων από το 2013 οδηγεί σε 
σηµαντική αύξηση του ΑΕΠ και της οικονοµίας 

¢  Η πορεία του δηµοσίου χρέους εµφανίζεται πτωτική µετά το 2013, 
σε όλα τα σενάρια δηµοσίου χρέους  

¢  Ισχυρός δείκτης για τη «βιωσιµότητα» του χρέους η πτωτική του 
πορεία: πιο καθοριστική σε σχέση µε ένα ποσοστό του ΑΕΠ (π.χ. 
το 120% το έτος 2020)  

Λιγότερο απαισιόδοξα τα µελλοντικά σενάρια για τη 
χώρα 

Η Ελλάδα µπορεί να είναι σε θέση να εξυπηρετήσει το χρέος της γύρω στο 
τέλος της δεκαετίας και µάλιστα χωρίς περαιτέρω βοήθεια από τους πιστωτές 
της, πέρα ίσως από κάποιες συνήθεις σε παρόµοιες καταστάσεις διευκολύνσεις 



¢  Γρήγορη ολοκλήρωση ορισµένων 
αποκρατικοποιήσεων  

¢  Βελτίωση της ρευστότητας  
¢  Επανεκκίνηση των µεγάλων κατασκευαστικών 
έργων  

¢  Προώθηση των διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων 
¢  Κατάρτιση µιας «Αναπτυξιακής δέσµης»  

Ποια είναι όµως τα πρώτα βήµατα που µπορούν και πρέπει 
να επιδιωχθούν για την τόνωση της αισιοδοξίας  



  Τα στοιχεία που διαθέτει το ΙΟΒΕ από εµπειρίες άλλων χωρών, 
αλλά και από τη χώρα µας, µαρτυρούν ότι τα δύσκολα βήµατα 
στην πορεία για τη δηµιουργία κλίµατος αισιοδοξίας είναι τα 
πρώτα. 

 Από τη στιγµή που αυτά πραγµατοποιηθούν, τα επόµενα βήµατα 
συνήθως ακολουθούν µε ταχείς και µάλιστα επιταχυνόµενους 
ρυθµούς.  

Με άλλα λόγια…… 

Τα παραπάνω βήµατα δεν εξαντλούν τις ενέργειες που πρέπει να 
γίνουν για την τόνωση της αισιοδοξίας των πολιτών  

Η Ελλάδα µπορεί να εξυπηρετήσει το χρέος της και οι Έλληνες να 
επιστρέψουµε σε ένα καθεστώς σχετικής ευηµερίας 



Επισκόπηση Τριµηνιαίας 



B΄ Τρίµηνο 2012  
¢  Επιβράδυνση παγκόσµιας οικονοµίας 

l  Κίνδυνοι διάχυσης τοπικών κρίσεων στην παγκόσµια οικονοµία  
l  Κλιµάκωση (εκ νέου) της κρίσης χρέους στην περιφέρεια της Ευρωζώνης 
l  Υποχώρηση εξαγωγικής δραστηριότητας στην Ασία και Λατινική Αµερική 
l  Επιβράδυνση ανάκαµψης σε ΗΠΑ / Kίνα 

¢  Παράγοντες αβεβαιότητας: 1) Αποτελεσµατική διαχείριση κρίσης χρέους στην ΕΖ-17, 
2) Ένταξη Ισπανίας / Κύπρου στο EFSF / ESM, 3) δηµοσιονοµικά προβλήµατα ΗΠΑ   

 
Σύνολο έτους (2012) 
¢  Καθοδική αναθεώρηση εκτιµήσεων για την ανάπτυξη: στο 3,3% το 2012 (από 3,8% το 

2011) & 3,6% το 2013 
¢  Ήπια ανάκαµψη σε ΗΠΑ (2,2%) & Ιαπωνία (2,2%)  λόγω αυξηµένων επενδύσεων 
¢  Σε ύφεση η Ευρωζώνη (-0,4% το 2012, από 1,4% το 2011), εξαιτίας:  

l  εντατικοποίησης δηµοσιονοµικής προσαρµογής,  
l  επιβράδυνση παγκόσµιας οικονοµίας και  
l  αναιµικής ανόδου ζήτησης από αναπτυσσόµενες χώρες. 

¢  Αναπτυσσόµενες χώρες: υποχώρηση αναπτυξιακών ρυθµών λόγω της ύφεσης στην 
ΕΖ-17 και της µικρότερης ανόδου της εγχώριας ζήτησης  

¢  Κίνα: νέα εκτιµώµενη επιβράδυνση φέτος στο 7,2% (από 9,2% το 2011) 

Δυσµενές διεθνές περιβάλλον: επιβράδυνση παγκόσµιας 
ανάπτυξης το 2012, ύφεση στην Ευρωζώνη 



¢  Παραµονή ύφεσης σε υψηλά επίπεδα και το β’ τρίµηνο 
2012:  
l  στο -6,3% (α’ τρίµηνο ’12:-6,5%, β’ τρίµηνο ’11: -7,3%) 
l  Πτώση ΑΕΠ στο α’ εξάµηνο 2012: -6,4% (α’ εξάµηνο ’11: -7,6%) 

¢  Η νοµισµατική αβεβαιότητα, η ρητορική για τα µέτρα του δεύτερου 
Μνηµονίου, οι επιπτώσεις από τα µέτρα του 2011, αλλά κυρίως η 
προεκλογική / µετεκλογική ρευστότητα καθόρισαν κατά κύριο λόγο την 
οικονοµική δραστηριότητα στο β’ τρίµηνο : 
Ø  Προεκλογική αβεβαιότητα για: 

ü Δυνατότητα σχηµατισµού κυβέρνησης 
ü Πολιτικοοικονοµική κατεύθυνση νέας κυβέρνησης ως προς τη δηµοσιονοµική 
προσαρµογή και τις διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις 

ü  Επιδίωξη διεύρυνσης χρονοδιαγράµµατος ολοκλήρωσης των παραπάνω 
διαδικασιών 

ü  Αντιδράσεις θεσµικών εταίρων της χώρας 
Ø  Κλιµάκωση ανησυχίας µετά τις εκλογές της 6ης Μαϊου 
Ø  Σταδιακή υιοθέτηση διαρθρωτικών αλλαγών από την αγορά εργασίας  

Ελλάδα: ύφεση σε υψηλά επίπεδα 



¢  Συρρίκνωση Ιδιωτικής Κατανάλωσης: -8,4% στο α’ εξάµηνο λόγω 
διαρκούς ανόδου ανεργίας, επιδράσεων διαρθρωτικών αλλαγών 
στην αγορά εργασίας, επιφυλακτικότητας για το εκλογικό 
αποτέλεσµα 

¢  Ήπια περιστολή Δηµόσιας Κατανάλωσης: -1,8% στο α’ εξάµηνο 
φέτος (α’ εξάµηνο ’11: -11,2%). 

¢  Προεκλογική αβεβαιότητα και συνεχιζόµενη ύπο-εκτέλεση ΠΔΕ 
άσκησαν πιέσεις στην επενδυτική δραστηριότητα, µικρότερες 
πάντως από ότι στο α’ τρίµηνο. Πτώση Επενδύσεων κατά 26,2% 
στο α’ εξάµηνο (β’ τρίµ.: -16,3%) 

¢  Αντισταθµιστική βελτίωση ισοζυγίου του εξωτερικού τοµέα: 
l  Αποκλειστικά από συρρίκνωση εισαγωγών (α’ εξαµ: -14,6%), καθώς στο 
β’ τριµ. υποχώρησαν οι εξαγωγές (α’ εξάµ: -1,7%, β΄τρίµ.: -4,1%) 

 Καθίζηση ιδιωτικής κατανάλωσης:  
σταθερά προσδιοριστικός παράγοντας της ύφεσης 



¢  Εκλογές Ιουνίου 2012: 
α) Πολυκοµµατική βουλή 
β) Συγκρότηση τρικοµµατικής κυβέρνησης: 
       i) πρωτοφανής κυβερνητικός σχηµατισµός «µακράς πνοής» 

µεταπολιτευτικά 
       ii) συνεπάγεται αλλαγές στον τρόπο άσκησης εκτελεστικής 

εξουσίας 
       iii) προσαρµογές τέτοιου είδους απαιτούν χρόνο για να 

ολοκληρωθούν απρόσκοπτα è αντ’ αυτού, επιτάχυνσή 
τους για τον προσδιορισµό των νέων δηµοσιονοµικών 
µέτρων 

       iv) Καθοριστικοί οι ρυθµοί συνέχισης δηµοσιονοµικής 
προσαρµογής και των διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων 

Εξελίξεις β’ εξαµήνου 



¢  Διαπραγµατεύσεις µε την τρόικα 
α)  Πρωτόγνωρη έκταση δηµοσιονοµικών παρεµβάσεων προς 

προσδιορισµό (άνω των € 11,5 δισεκ.) 
β) Αρκετά υψηλή (ενδεχοµένως ανισοβαρής;) έµφαση σε περικοπές 

συγκεκριµένων κατηγοριών δαπανών (συντάξεις, µισθοί δηµ. 
τοµέα, κοινωνικά επιδόµατα)  

γ) Συνεχής αλλαγή δεδοµένων και ατζέντας στις διαπραγµατεύσεις 
Επιδράσεις παρατεταµένων διαπραγµατεύσεων:  
i)  Σηµαντική αναβολή εκταµίευσης επόµενης δόσης δανείου: 
ü  Έλλειψη αναγκαίας για την οικονοµία ρευστότητας. Εντείνεται από τη µετάθεση 
και της δόσης του δ’ τριµήνου (€ 7,2 δισεκ.).  

ü  Μεγάλη καθυστέρηση στην ανακεφαλαίωση του τραπεζικού συστήµατος. 
 

Εξελίξεις β’ εξαµήνου 



¢  Παραµένει εντός στόχων το έλλειµµα Κρατικού 
Προϋπολογισµού στο οκτάµηνο Ιανουαρίου-Αυγούστου:  
ü  Συνεχιζόµενη υστέρηση εσόδων (- €1,9 δισεκ. έναντι στόχου) 
ü   Υψηλές εξοικονοµήσεις σε πρωτογενείς δαπάνες (- €4,8 δισεκ.) – 
εκτεταµένη περικοπή ΠΔΕ (- €2,3 δισεκ.). 

¢   Αποκλίσεις σε βασικά µεγέθη: 
 

•  Χαµηλές εισπράξεις ΦΠΑ 
•  Μεγαλύτερες επιχορηγήσεις ΟΚΑ 
•  Υψηλότερες λειτουργικές δαπάνες 
 

¢  Δυνητικές πηγές αποκλίσεων µέχρι το τέλος του 2012: 
•  Μικρότερες εισπράξεις φόρου εισοδήµατος 
•  Χαµηλότερα φορολογικά έσοδα από φθίνουσα ζήτηση 
•  Υπέρβαση δαπανών ασφαλιστικού συστήµατος 

Εντός στόχων στο οκτάµηνο ο Κρατικός Προϋπολογισµός,  
παραµένουν οι αβεβαιότητες 



o  Επίτευξη πρωτογενούς πλεονάσµατος € 2,1 δισεκ. 
(1,1% του ΑΕΠ) πρώτη φορά από το 2002 

o  Περιορισµός ελλείµµατος Γεν. Κυβέρνησης κάτω 
από τα € 10 δισεκ. (8,05 δισεκ. ή 4,2% του ΑΕΠ) 

o  Μείωση ελλείµµατος Κρατικού Προϋπολογισµού 
κυρίως λόγω περικοπών δαπανών: - € 6,6 δισεκ. 

 

•  Μισθοί – Συντάξεις: - €3,2 δισεκ., Λειτουργικές δαπάνες: -1 
δισεκ. 

 

o  Υποχώρηση και στο σκέλος των εσόδων: -€ 1,8 
δισεκ. 
o  Έµµεσοι φόροι: - €1,1 δισεκ., Μη τακτικά έσοδα: -0,7 δισεκ. 

 

Κρατικός Προϋπολογισµός 2013 



Δείκτης Βιοµηχανικής Παραγωγής, Ελλάδα Ευρωζώνη-17 

α’ οκταμ. 2012:  -4,1% 

α’ οκταμ. 2011:  -7,7% 

Θετικό: Περιορίζεται η συρρίκνωση του βιοµηχανικού 
προϊόντος (αν και µε κλαδικές ιδιαιτερότητες) 
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Ευρωζώνη-17  
(ετήσια μεταβολή) 

Ελλάδα  
(ετήσια μεταβολή) Αύγουστος 2012: Αύξηση 

βιοµηχανικής παραγωγής 
για πρώτη φορά σε 4 έτη 



¢  Υποχώρηση στην πλειονότητα των υποκλάδων, ηπιότερες στους κλάδους µη 
διαρκών καταναλωτικών αγαθών 

¢  Χαµηλές προσδοκίες, υποτονική ζήτηση 

…ενώ εξακολουθεί και υποχωρεί µε τους ίδιους ρυθµούς 
το Λιανικό εµπόριο 

-11,8% το πρώτο επτάµηνο του 2012, σε σχέση µε –11,5% το 2011 
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Δείκτης Όγκου Λιανικού Εµπορίου (αριστερή κλίμακα) Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (δεξιά κλίμακα) 

Δείκτης Όγκου Λιανικού Εµπορίου (2005=100) και Δείκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών Λιανικού 
Εµπορίου (1996-2006=100) 



Δείκτης Παραγωγής στις Κατασκευές και Δείκτης Επιπέδου Εργασιών  
(τριµηνιαίες µεταβολές) 

•  Δείκτης παραγωγής:-20,5% (α’ εξάµηνο 2012), έναντι -37,2% πέρυσι 

•  Ο γενικός δείκτης κινείται σε πρωτόγνωρα επίπεδα  

Κατασκευές:  
64% χαµηλότερη παραγωγή σε σχέση µε το 2005 
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Δείκτης Κύκλου Εργασιών Υπηρεσιών Παροχής Καταλύµατος και Εστίασης  (2005=100) 

Εντείνεται η ύφεση σε όλους τους κλάδους των Υπηρεσιών, 
έντονη η απαισιοδοξία και για τους επόµενους µήνες 

A B Γ Δ A B Γ Δ A Β Γ Δ Α Β Γ Δ Α Β Γ Δ Α Β Γ Δ Α Β 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

Δείκτης 64 106 160 85 71 112 166 94 74 115 175 92 59 109 171 75 61 98 158 63 48 96 157 51 37 76 
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Οικονοµικό κλίµα:  
σταθεροποίηση σε χαµηλά επίπεδα 

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

EΕ Ελλάδα Μέσος	  όρος	  ΕΕ-‐27	  (2001-‐2011) Ευρωζώνη



Σταθερά χαµηλές προσδοκίες σε Υπηρεσίες, µικρή βελτίωση στο 
Λιανικό Εµπόριο και Κατασκευές, οριακή πτώση σε Βιοµηχανία  
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Δείκτης Καταναλωτικής Εµπιστοσύνης 

Πηγή: ΙΟΒΕ, European Commission 

Προεκλογική και µετεκλογική βελτίωση στην Καταναλωτική 
Εµπιστοσύνη, µεγάλη όµως επιδείνωση τον Σεπτέµβριο 
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Ελλάδα: η ταχύτερη αύξηση ανεργίας στην ΕΖ-17 
Ποσοστό ανεργίας σε Ελλάδα, Γερµανία, Ισπανία, Ευρωζώνη-17, β’ 

τρίµηνο 2008-2012 

Πηγή: Eurostat   
Ø  Α’ εξάµηνο 2012: 23,1% έναντι 16,1% πέρυσι (802 χιλ. επιπλέον άνεργοι σε σχέση µε πέρυσι, 

1.144 χιλ.συνολικά) 
Ø  ΕΖ-17:11% έναντι 9,7% 

Ø  Μακροχρόνια ανεργία: 689 χιλ., 277 χιλ περισσότεροι  σχέση µε πέρυσι (59% του συνόλου των 
ανέργων έναντι 47% στην Ευρωζώνη-17) 

Ø  Πρωτογενής τοµέας: αύξηση κατά 5000 άτοµα το β’ τρίµηνο του 2012 σε σχέση µε το αµέσως 
προηγούµενο τρίµηνο 

Εκτίµηση για 2012: 24,2%  



¢  Εξαγωγές αγαθών: +4,3% το α’ εξάµηνο 
του 2012 (€8,2 δισ.) 
l  Δεν περιλαµβάνονται στοιχεία για εξαγωγές 

πετρελαιοειδών,  
¢  Εισαγωγές: -10%,  
¢  Έτσι το εµπορικό έλλειµµα: -22,4% (€2 

δισ. περίπου µικρότερο)  
¢  Εξαγωγές: καλύπτουν το 54% των 

εισαγωγών 
¢  Τα 9/10 σχεδόν της συνολικής αύξησης 
των εξαγωγών προέρχονται από 
«Αγροτικά προϊόντα» (+7%) και  
«Πρώτες ύλες» (+39%) 

¢  Αγορές: απώλειες σε Ευρωζώνη, 
Βαλκάνια, άνοδος σε Τουρκία, ΗΠΑ, 
Αφρική, Μέση Ανατολή, Κίνα, Ρωσία, Λατ. 
Αµερική  

Σηµαντική συρρίκνωση εµπορικού ισοζυγίου αγαθών το 
α’ εξάµηνο 
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Εξαγωγές Εισαγωγές

Αξία ελληνικών εξαγωγών και εισαγωγών 
κατά το α’ εξάµηνο, 2009-2012   



¢  Ιαν. – Σεπ 2012: 1,6% έναντι 3,5% το αντίστοιχο διάστηµα του 2011 
 

Εξέλιξη πληθωρισμού βάσει 
ΕνΔΤΚ, Ετήσιες ΠΜ 

•  Αρνητικός δοµικός 
πληθωρισµός τον 
Σεπτέµβριο: -0,3% 

•  Αρνητικός πληθωρισµός σε 
Υγεία, Εκπαίδευση, 
Επικοινωνίες, Αναψυχή και 
Διαρκή αγαθά 

•  Αλλά: εξίσωση φορολογίας 
πετρελαίου θέρµανσης και 
κίνησης, στρεβλώσεις σε 
διάφορες αγορές και αυξήσεις 
στις τιµές εισαγόµενων 
πρώτων υλών 

Πρόβλεψη ΙΟΒΕ για το σύνολο του 2012: 1,5% 

Ελλάδα: ο χαµηλότερος πληθωρισµός στην Ευρωζώνη, αλλά 
ακόµα αναντίστοιχος της πτώσης της ζήτησης 
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Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών, Ιανουάριος – Ιούλιος 2001-2012 

Ραγδαία συρρίκνωση στο έλλειµµα του ισοζυγίου συναλλαγών, 
στο ήµισυ του 2011… 
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Π.Μ. % Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών 



Μόνο η διόρθωση του εµπορικού ελλείµµατος αποτελεί 
αντιστάθµισµα στην πτώση του ΑΕΠ 

Επίδραση των συνιστωσών του ΑΕΠ στην 
ποσοστιαία µεταβολή του (σταθερές τιµές 2005) 



¢  Αυξηµένη επιφυλακτικότητα στην ελληνική κοινωνία εξαιτίας 
παρατεταµένων διαβουλεύσεων µε την τρόικα-πολιτικών 
διεργασιών στην ΕΕ: 
Ø  Ανησυχία για το περιεχόµενο των νέων µέτρων  
Ø  Αβεβαιότητα για τη χρονική επέκταση της δηµοσιονοµικής προσαρµογής 

¢  Εν αναµονή εξελίξεων και οι επιχειρήσεις: 
Ø  Αλλαγές στο φορολογικό σύστηµα, σε εργασιακά ζητήµατα, ενδεχοµένως  
σε έµµεσους φόρους 

Ø  Εξόφληση υψηλών ληξιπρόθεσµων οφειλών του κράτους σε επιχειρήσεις; 
Ø  Ολοκλήρωση ανακεφαλαίωσης τραπεζικού συστήµατος, συγχωνεύσεις-
απορροφήσεις τραπεζών →προσδοκίες ανάκαµψης ρευστότητας 

¢  Ελαφρά βελτίωση αποτίµησης Ελλάδας από διεθνείς φορείς: 
Ø  Περιορισµός δυσµενούς ρητορικής 
Ø  Έκφραση αναγνώρισης των προσπαθειών-κατανόησης των υφιστάµενων 
δυσχερειών από τους διεθνείς θεσµικούς εταίρους της χώρας 

Προβλέψεις 



Προβλέψεις 
¢  Παραµένουν στο β’ εξάµηνο οι υψηλές πιέσεις στην ιδιωτική 
κατανάλωση από: 
Ø  Συνεχή, ταχύρρυθµη αύξηση ανεργίας 
Ø  Υλοποίηση δηµοσιονοµικών µέτρων δεύτερου Μνηµονίου 
Ø  Σταδιακή επέκταση εφαρµογής διαρθρωτικών µισθολογικών αλλαγών στην 
αγορά εργασίας 

¢  Ως αποτέλεσµα, αναµένεται πτώση της φέτος τουλάχιστον κατά 8,5% 

¢  Ήπια κλιµάκωση περιστολής Δηµόσιων Καταναλωτικών 
Δαπανών. Θα µετριαστεί από την πληρωµή µέρους των 
ληξιπρόθεσµων οφειλών. Υποχώρηση κοντά στο -3,0% το 2012.    

¢  Οι διαπραγµατεύσεις µε την τρόικα και για παραµέτρους της 
επιχειρηµατικότητας (πχ. φορολογικό σύστηµα) και η καθυστέρηση 
στην ανακεφαλαίωση των τραπεζών, προσκόµµατα στη βελτίωση του 
επενδυτικού κλίµατος. 
Ø  Βελτίωση επενδυτικών προοπτικών από εντονότερη ενεργοποίηση του 
ΤΑΙΠΕΔ→ Αισθητές επιδράσεις στις επενδύσεις το 2013 

Ø  Πιθανή επιτάχυνση ΠΔΕ στο τελευταίο τετράµηνο, λόγω ύπο-εκτέλεσης 
Ελαφρά ηπιότερη πτώση επενδύσεων στο β’ εξάµηνο. Περίπου -23,5% φέτος. 



 
¢  Συνέχιση βελτίωσης του ισοζυγίου του εξωτερικού τοµέα στο β’’ 
εξάµηνο, σε µικρότερη όµως έκταση από ότι στις αρχές του έτους. 
Ø  Μεταστροφή τάσης στις εξαγωγές σε ήπια πτώση 
Ø  Διεύρυνση µείωσης εισαγωγών 

¢  Συνισταµένη των παραπάνω µεταβολών στις βασικές συνιστώσες 
του ΑΕΠ:  

Ø Ύφεση της ελληνικής οικονοµίας κατά 6,6% το 2012, ελαφρά 
χαµηλότερη από την εκτίµηση της προηγούµενης έκθεσης (-6,9%) 

Προβλέψεις 



Χρέος και Οικονοµική µεγέθυνση 

¢  Υψηλό Δηµόσιο Χρέος (% του ΑΕΠ) το 2012 και σε 
ανοδική πορεία 

¢  Η περιστολή του και ακολούθως η σταδιακή σύγκλιση 
του σε θεωρούµενα διατηρήσιµα επίπεδα συµβατά µε 
την οικονοµική ανάπτυξη της χώρας αποτελεί πρώτη 
προτεραιότητα της οικονοµικής πολιτικής  

Χρέος και Οικονοµική µεγέθυνση 



Αβεβαιότητες που συνδέονται:  
¢  µε τις προβλεπόµενες εξελίξεις στα βασικά µακροοικονοµικά µεγέθη 
και ειδικότερα του ΑΕΠ 

¢  µε τη δηµοσιονοµική πολιτική: 
l  την εξειδίκευση των µέτρων  
l  τις επιπτώσεις τους στο έλλειµµα και τη δραστηριότητα. 

¢  µε τη µη διάρθρωση του χρέους και το συνεπαγόµενο επιτόκιο.     
¢  µε το µέγεθος και χρονισµό των εξωγενών παρεµβάσεων (Έσοδα από 
αποκρατικοποιήσεις, ανακεφαλαιοποίηση τραπεζών, λοιπά αυτόνοµα 
ποσά) 

 
Ευαισθησία στις παραµέτρους 
¢  Μεταβολές σε αυτούς τους παράγοντες δίνουν µια ευρεία γκάµα 
διαδροµών του χρέους: από τον πλήρη δηµοσιονοµικό εκτροχιασµό 
µέχρι µια λογική καθοδική σύγκλιση σε θεωρούµενα διατηρήσιµα 
επίπεδα 

Αβεβαιότητες περιβάλλουν τις προβολές για το χρέος 



¢  Η µείωση του χρέους είναι ένας µαραθώνιος 
δρόµος, χρειάζεται προσήλωση, επιµονή και 
αντοχή 

¢  Ωστόσο, έχει πλέον αναγνωριστεί ότι για µια 
αποτελεσµατική δηµοσιονοµική προσαρµογή 
απαιτείται εκτός από τη µείωση των 
ελλειµµάτων και ένα συνοδευτικό µείγµα 
πολιτικών ενίσχυσης της ανάπτυξης (πρόσφατη 
έκθεση ΔΝΤ, Τόκιο).   

Η µείωση του χρέους έχει τα χαρακτηριστικά 
µαραθώνιου δρόµου 



¢  Οι προσοµοιώσεις που διενεργήθηκαν στο ΙΟΒΕ, 
αποβλέπουν στην ανάδειξη και ενίσχυση αυτής της άποψης 
για τη σηµασία του ρυθµού ανόδου του ΑΕΠ στη διαδροµή 
σύγκλισης του δηµοσίου χρέους σε διατηρήσιµα επίπεδα.  

¢  Η προσέγγιση που ακολουθήσαµε στο ΙΟΒΕ αποκλίνει από 
τη συνήθη πρακτική εκτίµησης της διαδροµής του χρέους µε 
τη µηχανιστική τεχνική του λεγόµενου snowball στην οποία 
ουσιαστικά όλοι οι παράγοντες καθορισµού της διαδροµής 
του χρέους είναι εξωγενείς.  

¢  Χρησιµοποιούµε ένα διαρθρωτικό υπόδειγµα όπου η 
δηµοσιονοµική πολιτική βρίσκεται σε πλήρη αλληλεξάρτηση 
µε την οικονοµική δραστηριότητα. 

Προσοµοιώσεις δηµοσίου χρέους (ΙΟΒΕ) 



¢  Ενίσχυση ρυθµού ανόδου ιδιωτικών επενδύσεων (εκτός 
κατοικιών) την περίοδο 2013-2020 κατά τέτοιο τρόπο ώστε ο 
µέσος όρος του λόγου των επιχειρηµατικών επενδύσεων προς το 
ΑΕΠ, στην περίοδο 2013-2020, να διαµορφωθεί στο 13%, οριακά 
υψηλότερος του µέσου όρου του λόγου επιχειρηµατικών 
επενδύσεων ΑΕΠ την περίοδο 2002-2008 (12,7%).  

 

¢  Ενίσχυση ρυθµού µεταβολής του ΑΕΠ κατά 0,5 ποσοστιαίες 
µονάδες σε όλη την περίοδο.  

Προσοµοιώσεις δηµοσίου χρέους (ΙΟΒΕ) 



¢  Η σχετικά περιορισµένη µεταβολή στο ρυθµό ανόδου 
της οικονοµίας, έχει σαν αποτέλεσµα το χρέος ως 
ποσοστό του ΑΕΠ να µειώνεται κατά 13 εκατοστιαίες 
µονάδες το 2020.    

¢  Συνεπώς είναι καθοριστική η σηµασία των 
συνοδευτικών πολιτικών ανάπτυξης στην περιστολή 
του δηµοσίου χρέους. Μια ρεαλιστική άνοδος των 
επενδύσεων µπορεί να αλλάξει αισθητά προς το 
καλύτερο την εικόνα της πορείας του δηµοσίου χρέους. 

Προσοµοιώσεις δηµοσίου χρέους (ΙΟΒΕ) 



¢  Μεγάλος κίνδυνος η ελληνική οικονοµία να πέσει σε 
παγίδα χρέους αν συνεχισθεί το εφαρµοζόµενο µείγµα 
πολιτικής της εσωτερικής υποτίµησης και έντονης 
δηµοσιονοµικής περιστολής χωρίς την απαραίτητη 
αναπτυξιακή συνιστώσα.  

¢  Απόλυτα εφικτή και ρεαλιστική η σύγκλιση του χρέους 
σε βιώσιµα επίπεδα αν η πολιτική εµπλουτιστεί µε 
αύξηση των επενδύσεων που θα ενισχύσουν το ρυθµό 
ανόδου του ΑΕΠ 

Αν δεν ενισχυθεί η ανάπτυξη, η ελληνική οικονοµία  
µπορεί να πέσει σε παγίδα χρέους 



Συµβολή του Τουρισµού στην Ελληνική οικονοµία 

Σκοπός της µελέτης: 
¢ Να εκτιµήσει την επίδραση του τουρισµού 
στην εγχώρια οικονοµική δραστηριότητα και 
στην απασχόληση 

¢ Να αναδείξει τις σχέσεις µεταξύ κλάδων 
οικονοµικής δραστηριότητας ως αποτέλεσµα 
της ανάπτυξης του τουριστικού προϊόντος 
στην Ελλάδα. 



Ο ελληνικός τουρισµός σε αριθµούς 
(Πιο πρόσφατα ετήσια διαθέσιµα στοιχεία) 

16,3 εκατ. αφίξεις αλλοδαπών 
2011 

Διανυκτερεύσεις 
ξένων 

επισκεπτών σε 
Ξενοδοχεία, 

Καταλύµατα και 
Camping 

Μέση δαπάνη ανά 
ταξίδι µη κατοίκων 
στην Ελλάδα  

Ταξιδιωτικές 
Εισπράξεις 

€10,5 δισεκ. €640 52,3 εκατ. 

Τετάρτη 3 Οκτωβρίου 
2012 
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Την τελευταία δεκαετία έχουν αναδειχθεί νέες χώρες-αγορές από 
τις οποίες η Ελλάδα προσελκύει σηµαντικό αριθµό επισκεπτών 

Αφίξεις Ρώσων επισκεπτών στην Ελλάδα, 2008-2011 

Η µέση δαπάνη των επισκεπτών από τη Ρωσία κυµαίνεται 
σε διπλάσιο σχεδόν επίπεδο από τον αντίστοιχο µέσο όρο 

στο σύνολο των ξένων επισκεπτών                                        
(1.099 ευρώ έναντι 640 ευρώ) 



Εκτίµηση της επίδρασης του τουρισµού στην ελληνική 
οικονοµία 

42 

Άµεση 
επίδραση          
€15,2 δισεκ 

Έµµεση επίδραση            
€5,2 δισεκ 

Προκαλούµενη 
επίδραση                   
€13,9 δισεκ. 

Συνολική επίδραση                  
€34,4 δισεκ. 

15,1% 
του 
ΑΕΠ 

Εισερχόµενη 
τουριστική 
κατανάλωση 

 

Εγχώρια 
τουριστική 
κατανάλωση 

 

Επενδύσεις 

 

 



Έµµεση επίδραση  
(Κλάδοι που ωφελούνται σε µεγαλύτερο βαθµό από την ανάπτυξη του τουρισµού) 
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Συνεισφορά του τουρισµού στην ελληνική οικονοµία: 34,4 
δισεκ. ευρώ ή 15,1% του ΑΕΠ 

Ø   Η συνεισφορά του τουριστικού τοµέα στην εγχώρια οικονοµική 
δραστηριότητα αναδεικνύει τη δυναµική του στο πλαίσιο της 
οικονοµικής ανάπτυξης της χώρας τα επόµενα έτη 

Ø   15,2 δισεκ. ευρώ Άµεση επίδραση, 5,2 δισεκ. ευρώ Έµµεση 
επίδραση και 13,9 δισεκ. ευρώ η επίδραση από την αύξηση της 
κατανάλωσης των νοικοκυριών η εκτίµηση για το 2010 

Ø 741.000 χιλ. θέσεις απασχόλησης υποστηρίζονται από την 
ανάπτυξη του τουρισµού ή 16% της συνολικής απασχόλησης 

Ø   Για κάθε 1.000 ευρώ τουριστική δαπάνη το ΑΕΠ της χώρας 
αυξάνεται κατά 2.200 ευρώ. 

 
Η µελέτη είναι διαθέσιµη στο site του ΙΟΒΕ 



Ευχαριστούµε 

Για την επικοινωνία:  
atsakanikas@iobe.gr 
Άγγελος Τσακανίκας 

Διευθυντής Έρευνας ΙΟΒΕ 


