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Το ΙΟΒΕ διεξάγει κάθε µήνα Έρευνες Συγκυρίας στις επιχειρήσεις στους τέσσερις τοµείς της 

οικονοµίας και, από τον Μάιο του 2008, και στους καταναλωτές. Οι έρευνες αποτελούν µέρος 

του κοινού εναρµονισµένου προγράµµατος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, τα αποτελέσµατά τους 

χρησιµοποιούνται για τον υπολογισµό του δείκτη οικονοµικού κλίµατος σε ευρωπαϊκό επίπεδο 

και δηµοσιεύονται συνοπτικά στις εκδόσεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής. Οι αναλύσεις που 

δηµοσιεύονται κάθε µήνα στην παρούσα έκδοση στηρίζονται στα πρωτογενή, αναλυτικά 

στοιχεία πάνω από 1000 επιχειρήσεων και αντιπροσωπευτικού δείγµατος 1500 καταναλωτών, 

όπως προκύπτουν από τις έρευνες που διεξάγει το ΙΟΒΕ. 

 

Επόµενο δελτίο συγκυρίας: 4 Νοεµβρίου 2008 
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Α. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΚΛΙΜΑ: EE-27, ΕΥΡΩΖΩΝΗ, ΕΛΛΑ∆Α 
 

ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 2008 

 

α) Ε.Ε.-27 – Ευρωζώνη: Συνέχιση της υποχώρησης του οικονοµικού κλίµατος 

 

Ο ∆είκτης Οικονοµικού Κλίµατος τον Σεπτέµβριο υποχωρεί κατά 1,5 µονάδα στην Ευρωπαϊκή 

Ένωση και κατά 0,8 µονάδες στην Ευρωζώνη, και διαµορφώνεται στις 85,2 και 87,7 µονάδες 

αντίστοιχα. Στην ΕΕ, ο δείκτης καταγράφει τη χαµηλότερη τιµή του από το Νοέµβριο του 1993, 

ενώ και στην Ευρωζώνη ο δείκτης πλησίασε τα ιστορικά χαµηλά του 2001. Η καθολική 

υποχώρηση του κλίµατος χαρακτηρίζεται από εξασθένιση των προσδοκιών στη Βιοµηχανία, τις 

Υπηρεσίες και τις Κατασκευές, ενώ η καταναλωτική εµπιστοσύνη παρέµεινε εν γένει 

αµετάβλητη, ύστερα από µια µικρή ανάκαµψη που σηµείωσε τον Αύγουστο, και οι προσδοκίες 

στο Λιανικό Εµπόριο κινήθηκαν ελαφρώς ανοδικά. Αναλυτικότερα:  

 

• Στη Βιοµηχανία ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υποχώρησε κατά τρεις µονάδες 

στην ΕΕ και την  Ευρωζώνη και διαµορφώθηκε στις -13 και -12 µονάδες αντίστοιχα. Από 

τα επιµέρους στοιχεία του δείκτη περιορίζονται αν και οριακά οι εκτιµήσεις για τα 

επίπεδα των παραγγελιών, τόσο σε ΕΕ όσο και την Ευρωζώνη. Έντονη είναι η πτώση η 

οποία καταγράφεται στις προβλέψεις για την εξέλιξη της παραγωγής και στις δύο ζώνες, 

ενώ επιδεινώνονται ελαφρώς και οι εκτιµήσεις των επιχειρήσεων για το ύψος των 

αποθεµάτων τους. 

 

• Στις Υπηρεσίες, ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών περιορίζεται κατά µία µονάδα 

αντίστοιχα σε ΕΕ και Ευρωζώνη, φθάνοντας το -3 και 0 αντίστοιχα, παραµένοντας 

σηµαντικά κάτω του µέσου όρου στις δύο ζώνες. Οι εκτιµήσεις των επιχειρήσεων για την 

τρέχουσα δραστηριότητά τους δε µεταβάλλονται στην Ευρωζώνη ενώ στην ΕΕ 

µειώνονται µόνο οριακά. Οι εκτιµήσεις των ευρωπαϊκών επιχειρήσεων για την πορεία της 

ζήτησης υποχωρούν κατά δύο µονάδες σε ΕΕ και Ευρωζώνη, ενώ σταθερότητα 

παρατηρείται στις προβλέψεις για την εξέλιξη της ζήτησης το επόµενο διάστηµα και στις 

δύο περιοχές, µε οριακή αύξηση κατά µία µονάδα στην Ευρωζώνη.  

 

• Στο Λιανικό Εµπόριο οι προσδοκίες ανακάµπτουν, µε το δείκτη να ανέρχεται κατά 3 

και 2 µονάδες στην ΕΕ και την Ευρωζώνη αντίστοιχα. Η βελτίωση ωστόσο δεν 

προέρχεται από τις εκτιµήσεις για την τρέχουσα πορεία των πωλήσεων, οι οποίες 

υποχωρούν και στις δύο ζώνες, αλλά από τις εκτιµήσεις για το επίπεδο των αποθεµάτων, 

και τις προσδοκίες για την εξέλιξη των πωλήσεων τους επόµενους µήνες, οι οποίες 

σηµειώνουν τον Σεπτέµβριο άνοδο και στις δύο ζώνες. 
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Πίνακας 1: ∆είκτες Οικονοµικού Κλίµατος (1990-2007=100, εποχικά εξοµαλυµένα στοιχεία) 

 2001-2007 Μ.Ο έτους 

 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

ΕΕ-27 100,8 114,1 87,0 92,3 101,8 98,6 107,5 110,8 

Ευρωζώνη 99,6 112,0 86,6 92,5 98,7 97,4 106,3 108,4 

Ελλάδα 99,9 115,4 82,3 92,4 102,2 88,6 102,3 108,0 

2007 

 Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

ΕΕ-27 109,7 111,0 112,9 112,5 114,1 114,1 112,3 112,2 109,8 108,8 106,6 105,8 

Ευρωζώνη 108,6 109,0 110,6 110,4 111,6 111,1 110,4 109,4 106,3 105,4 104,1 103,4 

Ελλάδα 106,9 104,1 108,3 111,2 109,9 108,1 108,2 108,3 111,2 108,6 106,8 104,3 

2008 

 Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

ΕΕ-27 103,3 100,3 101,9 98,0 97,1 94,5 88,8 86,7 85,2    

Ευρωζώνη 101,7 100,2 99,6 97,1 97,6 94,8 89,5 88,5 87,7    

Ελλάδα 100,6 102,7 98,9 97,4 92,3 92,2 91,6 90,7 83,3    

Σηµείωση: Ο ∆είκτης Οικονοµικού Κλίµατος (1990-2006=100) υπολογίζεται µε βάση τους επιµέρους ∆είκτες 
Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία, τις Κατασκευές, το Λιανικό Εµπόριο και τις Υπηρεσίες, καθώς και το 
∆είκτη Εµπιστοσύνης στους Καταναλωτές.  
Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, DG Ecfin 

 

 

∆ιάγραµµα 1: ∆είκτες Οικονοµικού Κλίµατος Ε.Ε-27 και Ελλάδα 

(1990-2007=100, εποχικά εξοµαλυµένα στοιχεία) 
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• Στις Κατασκευές, ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υποχωρεί και τον Σεπτέµβριο, 

κάτω από το µακροχρόνιο µέσο όρο του στην ΕΕ (-20) και στο επίπεδο του 

µακροχρόνιου µέσου όρου στην Ευρωζώνη (-16). Οι προβλέψεις των επιχειρήσεων για 

το επίπεδο των εργασιών τους εξασθενούν ελαφρώς και στις δύο ζώνες, όπως άλλωστε 

συµβαίνει και µε τις προβλέψεις για την πορεία της απασχόλησης στον κλάδο, οι οποίες 

καταγράφουν πτώση 2 και 3 µονάδων αντίστοιχα σε ΕΕ και Ευρωζώνη.  

 

• Ο ∆είκτης Καταναλωτικής Εµπιστοσύνης δε µεταβάλλεται σε καµία από τις δύο 

ζώνες τον Σεπτέµβριο σε σχέση µε τον Αύγουστο, παραµένοντας στις -19 µονάδες, 

χαµηλότερα από το µακροχρόνιο µέσο όρο του, τόσο στην ΕΕ, όσο και την Ευρωζώνη. 

Από τα επιµέρους στοιχεία του δείκτη, οι προβλέψεις των καταναλωτών για την 

οικονοµική κατάσταση του νοικοκυριού τους καταγράφουν οριακή βελτίωση, ενώ και για 

την οικονοµική κατάσταση της χώρας τους το επόµενο διάστηµα οι προσδοκίες των 

καταναλωτών φαίνεται να ανακάµπτουν ελαφρά. Η πρόθεση για αποταµίευση το 

προσεχές 12µηνο παραµένει στα ίδια, χαµηλά επίπεδα του Αυγούστου στην ΕΕ, ενώ 

επιδεινώνεται οριακά στην Ευρωζώνη. Η απαισιοδοξία είναι εντονότερη στις προβλέψεις 

σχετικά µε την εξέλιξη της ανεργίας, όπου οι αντίστοιχοι δείκτες διαµορφώνονται σε +29 

και +24, καταγράφοντας άνοδο κατά δύο και µία µονάδες αντίστοιχα σε ΕΕ και 

Ευρωζώνη. 

 

• Τέλος, ο ∆είκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών στις Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες 

υποχωρεί κατά δύο µονάδες σε ΕΕ και Ευρωζώνη, ενώ εξακολουθεί να διατηρείται 

χαµηλότερα των µακροχρόνιων µέσων όρων (+25) και στις δύο ζώνες. Η πορεία αυτή 

εξάλλου είναι εν µέρει αναµενόµενη µετά τις τελευταίες εξελίξεις στην αµερικάνικη 

αγορά, οι οποίες διαταράσσουν και τις ισορροπίες του ευρωπαϊκού χρηµατοπιστωτικού 

συστήµατος. Στις επιµέρους παραµέτρους, οι εκτιµήσεις των επιχειρήσεων για την 

τρέχουσα εξέλιξη της ζήτησης σηµειώνουν έντονη υποχώρηση κατά 8 µονάδες στην ΕΕ, 

όταν στην Ευρωζώνη υποχωρούν µόλις κατά µία, σε αντίθεση ωστόσο µε τις προσδοκίες 

για τη µελλοντική εξέλιξη της ζήτησης, οι οποίες κινούνται ανοδικά και στις δύο ζώνες, 

κατά 3 και 4 µονάδες αντίστοιχα. Τέλος, οι εκτιµήσεις για την επιχειρηµατική 

δραστηριότητα του τελευταίου τριµήνου εµφανίζουν σταθερότητα στην Ευρωζώνη και 

βελτιώνονται κατά µία µονάδα στην ΕΕ.  

 

Το οικονοµικό κλίµα επιδεινώνεται στην πλειονότητα των χωρών τον Σεπτέµβριο. Ανάµεσα στα 

µεγαλύτερα κράτη-µέλη, η Ιταλία και η Γαλλία αναφέρουν ήπια άνοδο (+0,5 µονάδες και στις 

δύο χώρες), ενώ υποχώρηση προσδοκιών και εµπιστοσύνης καταγράφεται στην Ολλανδία (-

5,2 µονάδες), το Ηνωµένο Βασίλειο (-4,2 µονάδες), την Ισπανία (-1,4 µονάδες), τη Γερµανία (-

1,3 µονάδες) και την Πολωνία (-1,2 µονάδες). Από τις χώρες αυτές, µόνο στην Πολωνία ο 

δείκτης οικονοµικού κλίµατος παραµένει πάνω από το µακροχρόνιο µέσο όρο του. Στην 

Ελλάδα, ο δείκτης υποχωρεί κάτω από το µέσο όρο της ΕΕ, αλλά και της Ευρωζώνης και ως εκ 

τούτου η χώρα κατατάσσεται πλέον στην 18η θέση, µαζί µε τη Λιθουανία, από την 15η θέση 

στην οποία βρισκόταν τον Ιούλιο.  
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β) Ελλάδα: Στο χαµηλότερο επίπεδο της τελευταίας τριετίας ο δείκτης 

οικονοµικού κλίµατος  

 

Στην Ελλάδα, όπως άλλωστε και στις περισσότερες χώρες της Ευρώπης, ο ∆είκτης Οικονοµικού 

Κλίµατος υποχωρεί εκ νέου τον Σεπτέµβριο. ∆ιαµορφώνεται πλέον στις 83,3 µονάδες, τη 

χαµηλότερη επίδοση µετά τον Ιούνιο του 2005 (83 µονάδες), αλλά και πολύ κατώτερη του 

µακροχρόνιου µέσου όρου. Η επίδοση αυτή πλησιάζει την κατώτατη τιµή της περιόδου 2001-

2007, η οποία σηµειώθηκε τον Απρίλιο του 2003 (82,3 µονάδες). Η γενικευµένη αβεβαιότητα 

και οι τρέχουσες δυσµενείς διεθνείς εξελίξεις, µε αιχµή την κρίση στο παγκόσµιο 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, έχουν επηρεάσει καθοριστικά κυρίως τους καταναλωτές, αλλά και 

τις επιχειρηµατικές προσδοκίες. Σε όλους τους τοµείς, καταγράφεται επιδείνωση: α) στη 

Βιοµηχανία, διατυπώνονται δυσµενέστερες εκτιµήσεις για τον όγκο των παραγγελιών, αλλά 

και αύξηση του ύψους των αποθεµάτων, β) στις Υπηρεσίες η τρέχουσα ζήτηση είναι 

υποτονική, γ) στο Λιανικό Εµπόριο εξασθενούν οι πωλήσεις δ) στις Κατασκευές και 

ιδιαιτέρως στα ∆ηµόσια Έργα διευρύνεται η δυσαρέσκεια από το επίπεδο των εργασιών, 

γεγονός που επηρεάζει ιδιαίτερα τις προβλέψεις για την απασχόληση, ενώ και η 

καταναλωτική εµπιστοσύνη τον Σεπτέµβριο υποχωρεί σηµαντικά, σηµειώνοντας νέο 

ιστορικό χαµηλό, µε δυσµενείς προβλέψεις για τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση του 

νοικοκυριού. Από την άλλη πλευρά θα πρέπει να σηµειωθεί µία θετική τάση στο ζήτηµα της 

ανόδου των τιµών, καθώς σε όλους τους τοµείς οι προβλέψεις για την εξέλιξή τους στο 

επόµενο διάστηµα, είναι ηπιότερες, γεγονός που φαίνεται να διαισθάνονται και να αναµένουν - 

αν και σε ηπιότερο βαθµό - , και οι καταναλωτές.  

 

Στις επόµενες ενότητες ακολουθούν οι αναλυτικές εξελίξεις ανά τοµέα. 
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Β. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ - ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ - ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ - ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ  
 

ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 2008 

 

1. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ: Μικρή υποχώρηση προσδοκιών  

 

Ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία σηµειώνει νέα υποχώρηση τον 

Σεπτέµβριο στις 92,2 µονάδες από τις 93,7 µονάδες τον Ιούλιο. Η επίδοση αυτή είναι η 

χαµηλότερη των τελευταίων τριών ετών, αλλά και του µακροχρόνιου µέσου όρου του δείκτη 

(2001-2007: 99,6 µονάδες). Η καθοδική πορεία του κλίµατος οφείλεται κατά κύριο λόγο στην 

πτώση των παραγγελιών και της ζήτησης, αλλά κυρίως στην εκτιµώµενη διόγκωση των 

αποθεµάτων. Παρόλα αυτά, οι προσδοκίες για την παραγωγή τους επόµενους µήνες 

εµφανίζονται βελτιωµένες σε σχέση µε τον Ιούλιο. Αναλυτικότερα:  

 

α) Οι προβλέψεις των επιχειρήσεων για την εξέλιξη της παραγωγής κατά τους προσεχείς µήνες 

κινούνται ανοδικά τον Σεπτέµβριο, µε το ισοζύγιο θετικών / αρνητικών απαντήσεων να 

διαµορφώνεται στο +18 από +14 τον Ιούλιο, επίδοση η οποία ωστόσο παραµένει από τις 

χαµηλότερες των τελευταίων δύο ετών. 

 

β) Αντίθετα, λιγότερο ευνοϊκές τον Σεπτέµβριο είναι οι εξελίξεις στα αποθέµατα, αφού 

διευρύνεται το πλήθος των επιχειρήσεων που θεωρεί ότι το ύψος τους υπερβαίνει το κανονικό 

(23% έναντι 19% τον Ιούλιο), µε το σχετικό ισοζύγιο να ανέρχεται κατά 7 µονάδες, στο +19.  

 

γ) Οι εκτιµήσεις για το επίπεδο των παραγγελιών και της ζήτησης υποχωρούν οριακά, αφού 

αυξάνεται το ποσοστό στο 26% (από 24% τον Ιούλιο) των επιχειρήσεων που εκτιµά ότι η 

ζήτηση έχει υποχωρήσει. 

 

δ) Σχετικά µε τις εκτιµήσεις για τις παραγγελίες και τη ζήτηση του εξωτερικού, το ισοζύγιο 

θετικών/ αρνητικών απαντήσεων δε µεταβάλλεται τον Σεπτέµβριο σε σύγκριση µε τον Ιούλιο, 

παραµένοντας αρνητικό στις -16 µονάδες. Παρόλα αυτά, οι προβλέψεις για τις εξαγωγές τους 

επόµενους µήνες καταγράφουν άνοδο τον Σεπτέµβριο, µε το 37% των επιχειρήσεων να 

αναµένει βελτίωση (από 31% τον Ιούλιο), αντιστρέφοντας έτσι και την πτωτική τάση στο 

ποσοστό των επιχειρήσεων που εκτιµούσαν άνοδο του επιπέδου παραγγελιών, η οποία είχε 

ξεκινήσει από το Μάιο.  

 

ε) Οι εκτιµήσεις των επιχειρήσεων για το ποσοστό χρησιµοποίησης του εργοστασιακού 

δυναµικού καταγράφουν ελαφρά υποχώρηση (76% από 77,6% τον Ιούλιο), ενώ την ίδια 

στιγµή οι µήνες εξασφαλισµένης παραγωγής δεν µεταβάλλονται και παραµένουν στους 5.  
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στ) Οι προβλέψεις για την απασχόληση παραµένουν αρνητικές, µε το σχετικό καθαρό ισοζύγιο, 

να εκτιµάται στο -3 (από -4 τον Ιούλιο), εντείνοντας έτσι τις διακυµάνσεις των σχετικών 

προβλέψεων που παρατηρούνται στη Μεταποίηση από την αρχή του τρέχοντος έτους.  

 

ζ) Θετικές είναι όµως οι προβλέψεις για την εξέλιξη των τιµών τον Σεπτέµβριο, καθώς µόλις 

δύο στις δέκα επιχειρήσεις αναµένουν άνοδο των τιµών τους στο επόµενο διάστηµα. Είναι το 

χαµηλότερο ποσοστό από τον Απρίλιο του 2007, µε αποτέλεσµα το καθαρό ισοζύγιο να 

περιορίζεται κατά 9 µονάδες και να διαµορφώνεται στο +15. Το γεγονός αυτό δηµιουργεί 

ελπίδες για σταδιακή αποκλιµάκωση των τιµών και εξασθένιση των πληθωριστικών πιέσεων και 

τους επόµενους µήνες.  

 

θ) Θετικότερο του Ιουνίου είναι και το κλίµα που αποτυπώνεται στην τριµηνιαία έρευνα για 

την ανταγωνιστικότητα: το ποσοστό εκείνων που βλέπουν ενισχυµένη την ανταγωνιστικότητά 

τους έχει αυξηθεί, τόσο για τις επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στην εγχώρια αγορά 

(14% από 8%), όσο και για εκείνες που ανταγωνίζονται εντός της ΕΕ (10% έναντι 4%), ενώ 

για τον υπόλοιπο κόσµο η εικόνα δεν µεταβάλλεται σε σχέση µε τον Ιούνιο.  

 

Πίνακας 2: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία 

 
 2001-2007 Μ.Ο έτους 
 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

Βιοµηχανία 
(1996-2006=100)  

99,6 109,5 87,7 97,9 99,1 92,6 101,5 102,8 

  Απρλ-07 Ιουλ-05      
2007 

Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 
101,3 100,9 105,1 109,5 106,6 103,1 101,6 102,4 104,9 100,1 100,5 97,5 

2008 
Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

99,2 97,8 99,4 101,4 99,2 96,0 93,7 93,9 92,2    
Σηµείωση: Ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υπολογίζεται µε βάση τις προοπτικές για την παραγωγή, τις 

εκτιµήσεις για το ύψος των αποθεµάτων και τις εκτιµήσεις για τη συνολική ζήτηση.  

Πηγή: IOBE 

 

Οι εξελίξεις στις επιµέρους κατηγορίες αγαθών της Βιοµηχανίας, µε εξαίρεση τα Κεφαλαιουχικά 

αγαθά, είναι πτωτικές. Αναλυτικότερα:  

 

Στα Καταναλωτικά Αγαθά, ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών υποχωρεί οριακά τον 

Σεπτέµβριο, στις 97,8 µονάδες (98 µονάδες τον Ιούλιο), επίδοση κατώτερη της αντίστοιχης 

περυσινής (101,7 µονάδες). Η εξέλιξη αυτή οφείλεται στην άνοδο του ύψους των αποθεµάτων 

για δεύτερο συνεχή µήνα, όπου το αντίστοιχο καθαρό ισοζύγιο ανέρχεται στις +13 µονάδες, 

τιµή η οποία είναι η δεύτερη υψηλότερη µετά τον Μάρτιο του 2007 (+14). Αντίθετα, η σχετική 

βελτίωση που καταγράφεται στο επίπεδο των παραγγελιών και της ζήτησης, αλλά και στις 

προσδοκίες για την εξέλιξη της προσεχούς παραγωγής (+23 από +21 το σχετικό καθαρό 

ισοζύγιο απαντήσεων), καταφέρνουν να αντισταθµίσουν µόνο εν µέρει τις αρνητικές εξελίξεις 

από τη διόγκωση των αποθεµάτων. Ωστόσο, άνοδος καταγράφεται και στις παραγγελίες και τη 
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ζήτηση εξωτερικού, αλλά και στις προβλέψεις για τις πωλήσεις το επόµενο τρίµηνο, µε το 

σχετικό ισοζύγιο να βελτιώνεται κατά 12 µονάδες σε σχέση µε τον Ιούλιο, στο +33. 

Συγκρατηµένη αισιοδοξία επικρατεί άλλωστε και στις εκτιµήσεις για την ανταγωνιστικότητα, 

όπως προκύπτει από το αντίστοιχο ερώτηµα τριµήνου, όπου στην εγχώρια και τις διεθνείς 

αγορές έχει διευρυνθεί το ποσοστό των ελληνικών µεταποιητικών επιχειρήσεων που εκτιµά 

άνοδο. Στα αρνητικά του κλάδου περιλαµβάνεται η εξασθένιση των θετικών προβλέψεων για 

την απασχόληση, αλλά και η άνοδος του ποσοστού των επιχειρήσεων που εκτιµά ότι οι τιµές 

θα αυξηθούν σε 22% (από 17% τον Ιούλιο).  

 

∆ιάγραµµα 2: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία (1996-2006=100) 
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Σύνολο Βιοµηχανίας  Μέσος Όρος (2001-2007)

 
Πηγή: IOBE 

 

Η κατακόρυφη άνοδος του ∆είκτη κατά 20 µονάδες στα Κεφαλαιουχικά Αγαθά που 

σηµειώθηκε τον Ιούλιο, δίνει το Σεπτέµβριο τη θέση της σε υποχώρηση κατά 4,5 µονάδες, 

στις 88,2 µονάδες, επίδοση παρόµοια µε την αντίστοιχη περυσινή. Στην εξέλιξη αυτή 

συµβάλλουν όλα τα στοιχεία δραστηριότητας. Έτσι, σε επίπεδο παραγγελιών και ζήτησης το 

καθαρό ισοζύγιο απαντήσεων υποχωρεί κατά µία µονάδα και παραµένει αρνητικό στο -21, ενώ 

ιδιαίτερα έντονη είναι η πτώση των θετικών έναντι των αρνητικών εκτιµήσεων σχετικά µε την 

εξέλιξη της παραγωγής τους προσεχείς µήνες. Οι εκτιµήσεις για το επίπεδο αποθεµάτων 

κινούνται στο ίδιο κλίµα δυσαρέσκειας και καταγράφουν ανεπαρκή ρευστοποίηση για την 

εποχή, ενώ έντονη είναι και η εξασθένιση των θετικών προσδοκιών για τη ζήτηση των 

εξαγωγών τους προσεχείς µήνες. Τα στοιχεία αυτά συµβάλλουν και στη «διόρθωση» του 

ποσοστού χρησιµοποίησης του εργοστασιακού δυναµικού προς τα κάτω, στο 76,2% (από 

80,6% τον Ιούλιο). Στο τριµηνιαίο ερώτηµα σχετικά µε την ανταγωνιστική θέση των 

επιχειρήσεων στις αγορές όπου δραστηριοποιούνται, η πλειονότητα συµφωνεί πως αυτή έχει 

γίνει δυσµενέστερη σε σχέση µε την προηγούµενη έρευνα του Ιουνίου, τόσο στην εγχώρια 

αγορά, όσο και στις διεθνείς αγορές. Νότα αισιοδοξίας στη διάχυτη δυσαρέσκεια αποτελεί η 
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σηµαντική άνοδος του ποσοστού των επιχειρήσεων που εκτιµούν αύξηση της απασχόλησης 

του τοµέα το επόµενο διάστηµα, µε το σχετικό καθαρό ισοζύγιο να αυξάνεται κατά 18 

µονάδες, στο +19 τον Σεπτέµβριο, αλλά και οι ανοδικές εκτιµήσεις για το τρέχον επίπεδο 

παραγγελιών του εξωτερικού.  

 

Υποχώρηση κατά τρεις µονάδες καταγράφεται και στις επιχειρηµατικές προσδοκίες στα 

Ενδιάµεσα Αγαθά, µε τον αντίστοιχο δείκτη να διαµορφώνεται στις 87 µονάδες τον 

Σεπτέµβριο. Για την πτώση αυτή ευθύνονται κατά κύριο λόγο η εξασθένιση των θετικών 

προσδοκιών στις παραγγελίες και τη ζήτηση, µε το σχετικό καθαρό ισοζύγιο να υποχωρεί στις -

28 µονάδες (από -24 τον Ιούλιο), όπως και η σηµαντική άνοδος του όγκου των αποθεµάτων 

τον Σεπτέµβριο κατά 10 µονάδες. Στο ίδιο κλίµα καθόδου κινούνται και οι παραγγελίες του 

εξωτερικού, ενώ οι προσδοκίες για την απασχόληση του τοµέα παραµένουν σταθερές σε 

σχέση µε τον Ιούλιο, στα χαµηλότερα επίπεδα των τελευταίων 12 µηνών. Παρόλα αυτά, 

υπάρχουν και θετικά στοιχεία στις προβλέψεις του κλάδου, αφού το καθαρό ισοζύγιο των 

απαντήσεων για την εξέλιξη της παραγωγής τους προσεχείς µήνες διπλασιάζεται τον 

Σεπτέµβριο (+14 µονάδες), ενώ ανοδική είναι και η πορεία των προβλέψεων για τις συνολικές 

πωλήσεις και τις εξαγωγές. Ιδιαίτερα αισιόδοξες είναι οι εξελίξεις στο επίπεδο των τιµών, αφού 

µόλις δύο στις δέκα επιχειρήσεις αναµένουν άνοδο, το χαµηλότερο ποσοστό που καταγράφεται 

µετά τον Νοέµβριο του περυσινού έτους (15%). Τέλος, από την τριµηνιαία έρευνα για την 

ανταγωνιστικότητα, οι εξελίξεις δείχνουν µικρή ανάκαµψη, µε άνοδο του ποσοστού των 

επιχειρήσεων που εκτιµούν πως η ανταγωνιστικότητά τους έχει ενισχυθεί, επανακτώντας κατά 

κάποιο τρόπο τα µερίδιά τους στις διεθνείς αγορές.  

 

 

2. ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ: Έντονη επιδείνωση του κλίµατος στα ∆ηµόσια Έργα 

 

O ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές παρουσιάζει σηµαντική πτώση τον 

Σεπτέµβριο, κατά 15 µονάδες, και διαµορφώνεται στις 90 µονάδες. Στην εξέλιξη αυτή 

συµβάλλουν όλα τα επιµέρους στοιχεία που απαρτίζουν το δείκτη, µε σηµαντικότερη την 

πτώση στις προβλέψεις για την απασχόληση του τοµέα: µόλις οι µισές επιχειρήσεις σε σχέση 

µε τον Ιούλιο (16%) αναµένουν άνοδο στο επίπεδο της απασχόλησης, µε το καθαρό ισοζύγιο 

να λαµβάνει αρνητικό πρόσηµο για πρώτη φορά εντός του έτους και να διαµορφώνεται στο -4. 

Αλλά και η ικανοποίηση των επιχειρήσεων από το τρέχον επίπεδο εργασιών τους έχει 

εξασθενίσει σηµαντικά τον Σεπτέµβριο, εξέλιξη η οποία επηρεάζει αρνητικά και τις προβλέψεις 

για το πρόγραµµα των εργασιών τους το προσεχές τρίµηνο και συνοδεύεται από σηµαντική 

πτώση στους µήνες εξασφαλισµένης δραστηριότητας (15,9 µήνες από 17,4 τον Σεπτέµβριο). 

Θετική ωστόσο είναι η εξέλιξη των προσδοκιών για το επίπεδο των τιµών του τοµέα, αφού 

καταγράφεται αποκλιµάκωση, µε το σχετικό καθαρό ισοζύγιο να διαµορφώνεται στο -6 (από -1 

τον Ιούλιο), τιµή η οποία φανερώνει την αριθµητική υπεροχή των επιχειρήσεων που 

προβλέπουν πτώση των τιµών προσεχώς, έναντι όσων διατυπώνουν πληθωριστικές 

προσδοκίες. Τέλος, ελαφρώς εξασθενηµένο (19% έναντι 23% τον Ιούλιο) εµφανίζεται και το 

ποσοστό των επιχειρήσεων που δηλώνει ότι δεν αντιµετωπίζει προσκόµµατα στην παραγωγική 

του δραστηριότητα, ενώ από τις υπόλοιπες επιχειρήσεις, η ανεπάρκεια ζήτησης (29%), η 
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γραφειοκρατία και το υπάρχον θεσµικό πλαίσιο (27%) και η ελλιπής χρηµατοδότηση (21%) 

εµφανίζονται ως τα κύρια εµπόδια στην επιχειρηµατική λειτουργία.  

 

Πίνακας 3: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές 

 2001-2007 Μ.Ο έτους 
 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

Κατασκευές  
(1996-2006=100)  

95,9 123,8 51,4 115,0 81,5 63,0 91,1 92,5 

  Σεπτ-03 ∆εκ-04      

2007 
Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

91,4 90,7 104,9 103,7 106,2 102,1 87,7 89,4 81,5 83,7 86,9 81,5 
2008 

Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 
84,2 98,1 99,7 110,5 105,4 97,0 105,2 110,5 90,0    
Σηµείωση: Ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υπολογίζεται µε βάση τις εκτιµήσεις για το πρόγραµµα των 
εργασιών και τις προβλέψεις για την απασχόληση.  
Πηγή: ΙΟΒΕ 

 

∆ιάγραµµα 3: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές (1996-2006=100) 

40

60

80

100

120

140

160

2
0
0

0

2
0
0

1

2
0
0

2

2
0
0

3

2
0
0

4

2
0
0

5

2
0
0

6

2
0
0

7

2
0
0

8

Σύνολο Κατασκευών  Μέσος Όρος (2001-2007)

 
Πηγή: IOBE 

 

Η επιδείνωση του κλίµατος το Σεπτέµβριο προέρχεται αποκλειστικά από τη σηµαντική πτώση 

στις προσδοκίες για τις Κατασκευές ∆ηµοσίων Έργων, αφού οι Ιδιωτικές Κατασκευές 

εµφανίζουν καλύτερη εικόνα. Αναλυτικότερα: 

 

Πράγµατι, στις Ιδιωτικές Κατασκευές ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών σηµειώνει 

άνοδο 13 µονάδων, φθάνοντας έτσι τις 93,9 µονάδες από 88,7 τον Ιούλιο, επίδοση ανώτερη 

της αντίστοιχης περυσινής (92 µονάδες). Παρά τη δυσµενή συγκυρία, οι επιχειρήσεις του 

κλάδου φαίνεται να αναµένουν καλύτερες µέρες µεσοπρόθεσµα, γεγονός που αντισταθµίζει τη 

γενική δυσαρέσκεια από τις τρέχουσες εξελίξεις. Ως εκ τούτου, η ανάκαµψη του δείκτη 
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οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αισθητή βελτίωση που καταγράφεται στις προβλέψεις για το 

επίπεδο εργασιών της επιχείρησης, αφού πλέον 2 στις 10 επιχειρήσεις αναµένουν πιο 

ικανοποιητική πορεία τους προσεχείς µήνες (από 8% τον Ιούλιο). Ενθαρρυντικές είναι εξάλλου 

και οι προβλέψεις για το επίπεδο των τιµών, όπου σηµειώνεται αποκλιµάκωση των 

πληθωριστικών προσδοκιών από το 14% των επιχειρήσεων (4% τον Ιούλιο). Παρόλα αυτά, η 

ικανοποίηση περιορίζεται όσον αφορά στην τρέχουσα πορεία των εργασιών σε σχέση µε το 

περασµένο τρίµηνο. Ωστόσο, το ποσοστό των επιχειρήσεων που θεωρεί ότι η δραστηριότητά 

του δεν παρεµποδίζεται διευρύνεται σε 42% (από 36%τον Ιούλιο), µε το 37% να επισηµαίνει 

τη χαµηλή ζήτηση ως το βασικότερο εµπόδιο στη λειτουργία του και ένα 12% τη 

γραφειοκρατία και το ισχύον θεσµικό πλαίσιο.  

 

Οι προσδοκίες στις Κατασκευές ∆ηµοσίων Έργων υποχωρούν έντονα τον Σεπτέµβριο, κατά 

14 µονάδες σε σχέση µε τον Ιούλιο και διαµορφώνονται στις 86,5 µονάδες. Όλα τα επιµέρους 

στοιχεία του δείκτη εµφανίζουν υποχώρηση: σε επίπεδο προγράµµατος των εργασιών των 

επιχειρήσεων, οι προβλέψεις επιδεινώνονται, µε το καθαρό ισοζύγιο να περιορίζεται στο -33 

(από -20 τον Ιούλιο), ενώ και οι προβλέψεις για την απασχόληση αποτυπώνουν τη 

δυσαρέσκεια των επιχειρήσεων, αφού για πρώτη φορά εντός του τρέχοντος έτους 

καταγράφεται αρνητικό καθαρό ισοζύγιο απαντήσεων (-8) στο σχετικό ερώτηµα. Εξάλλου, 

απογοήτευση υποδηλώνουν και εκτιµήσεις των επιχειρήσεων για την τρέχουσα πορεία των 

εργασιών τους σε σχέση µε το προηγούµενο τρίµηνο, ενώ µικρή πτώση καταγράφεται και 

στους µήνες εξασφαλισµένης δραστηριότητας (19,7 µήνες από 21,8 τον Ιούλιο). Θετικό 

στοιχείο ωστόσο αποτελούν οι προσδοκίες για το επίπεδο των τιµών, οι οποίες και σε αυτόν 

τον κλάδο είναι αποπληθωριστικές, ενδεικτικό άλλωστε της ευρύτερης τάσης αποκλιµάκωσης 

των τιµών που φαίνεται να διαγράφεται σχεδόν σε όλους τους κλάδους τον Σεπτέµβριο. 

Σχετικά, τέλος, µε τους παράγοντες που επηρεάζουν την παραγωγική δραστηριότητα, µόλις το 

6% των επιχειρήσεων (16% τον Ιούλιο) κρίνει πως αυτή διεξάγεται απρόσκοπτα, µε τη 

συντριπτική πλειονότητα να αποδίδει τα εµπόδια που συναντά στο θεσµικό πλαίσιο και τη 

γραφειοκρατία (35%), την ελλιπή χρηµατοδότηση (29%) και την ανεπαρκή ζήτηση (25%).  
 

 

3. ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ: Συνέχεια στην επιδείνωση του κλίµατος  

 

Στο Λιανικό εµπόριο, συνεχίζεται για πέµπτο µήνα η υποχώρηση του ∆είκτη Επιχειρηµατικών 

Προσδοκιών, καθώς διαµορφώνεται πλέον στις 95,3 µονάδες. Η επίδοση αυτή είναι αφενός η 

χαµηλότερη από τον Νοέµβριο του 2006, αφετέρου υστερεί σηµαντικά και του µακροχρόνιου 

µέσου όρου του (102,9 µονάδες). Με εξαίρεση τις προβλέψεις για την απασχόληση, όπου το 

ποσοστό των επιχειρήσεων που αναµένει άνοδο διευρύνεται στο 53% (από 38% τον Ιούλιο), 

αλλά και τις εκτιµήσεις για τα αποθέµατα, το ύψος των οποίων περιορίζεται ελαφρά τον 

Σεπτέµβριο, τα υπόλοιπα στοιχεία δραστηριότητας υποχωρούν. Έτσι, περιορίζεται στο µισό το 

καθαρό ισοζύγιο των επιχειρήσεων που δηλώνει ικανοποίηση από τις πωλήσεις του τελευταίου 

τριµήνου (+14 έναντι +30 τον Ιούλιο), ενώ πτώση καταγράφεται και στις προβλέψεις για τις 

πωλήσεις τους επόµενους µήνες, όπως και στο επίπεδο των παραγγελιών, µε το σχετικό 

ισοζύγιο να διαµορφώνεται στο +2, τη χαµηλότερη τιµή από τον Αύγουστο του 2006. Στοιχείο 
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το οποίο χαρακτηρίζει και αυτόν τον τοµέα ωστόσο είναι η εξασθένιση των πληθωριστικών 

προσδοκιών (+9 το σχετικό ισοζύγιο, από +17 τον Ιούλιο), στο χαµηλότερο επίπεδο από τον 

Ιούλιο του περασµένου έτους. Το γεγονός αυτό φανερώνει ότι οι πιέσεις και από αυτόν τον 

τοµέα της οικονοµίας θα είναι ηπιότερες στο επόµενο διάστηµα. 

 

Από τις επιµέρους κλαδικές εξελίξεις, τα Υφάσµατα – Ένδυση – Υπόδηση και τα 

Πολυκαταστήµατα σε αντίθεση µε το σύνολο του Εµπορίου καταγράφουν βελτίωση στις 

επιχειρηµατικές τους προσδοκίες. Αναλυτικότερα: 

 

Πίνακας 4: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στο Λιανικό Εµπόριο 

 2001-2007 Μ.Ο έτους 
 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

Λιανικό Εµπόριο 
(1996-2006=100)  

102,9 124,3 87,1 102,0 104,8 96,8 110,8 120,8 

  Μαι-07 ∆εκ-01      

2007 
Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

117,1 122,0 118,5 119,7 124,3 122,7 123,8 123,5 123,6 121,0 116,5 116,6 
2008 

Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 
117,0 120,8 118,5 119,7 118,1 110,6 101,3 96,9 95,3    
Σηµείωση: Ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υπολογίζεται µε βάση τις εκτιµήσεις και προβλέψεις για τις 
πωλήσεις και το ύψος των αποθεµάτων.  
Πηγή: ΙΟΒΕ 

 

Στα Τρόφιµα – Ποτά – Καπνός, ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών κινείται ανοδικά και 

αντίθετα µε το γενικευµένο κλίµα, στις 115,2 µονάδες από τις 103,6 τον Ιούλιο, επίδοση που 

υστερεί ωστόσο έναντι της αντίστοιχης περυσινής (125,7 µονάδες). Στην άνοδο αυτή, 

συµβάλλουν όλα τα επιµέρους στοιχεία του δείκτη: οι εκτιµήσεις για το τρέχον επίπεδο των 

πωλήσεων είναι ιδιαίτερα ικανοποιητικές, αφού το 77% των επιχειρήσεων δηλώνει άνοδο, ενώ 

και ο όγκος των αποθεµάτων βρίσκεται σε χαµηλά για την εποχή επίπεδα, καταγράφοντας 

µάλιστα αρνητικό καθαρό ισοζύγιο τον Σεπτέµβριο (-4 από +16 τον Ιούλιο). Στο ίδιο πλαίσιο, 

οι προσδοκίες για τις πωλήσεις της επόµενης περιόδου βελτιώνονται, όπως βελτιώνεται και το 

επίπεδο παραγγελιών, µε τις µισές επιχειρήσεις να αναµένουν άνοδο (από 40% τον Ιούλιο). Οι 

προοπτικές για την απασχόληση ενισχύονται, ενώ ταυτόχρονα και οι τιµές αναµένεται να 

υποχωρήσουν, συνεχίζοντας την πτωτική τάση που έχει ξεκινήσει από το Μάιο.  

 

Αντίθετα, συµβατός µε τις εξελίξεις στο σύνολο του Λιανικού Εµπορίου είναι ο ∆είκτης 

Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στα Υφάσµατα – Ένδυση – Υπόδηση, ο οποίος υποχωρεί 

κατά 10 σχεδόν µονάδες τον Σεπτέµβριο φθάνοντας τις 110 µονάδες. Η επίδοση αυτή 

υπολείπεται 30 µονάδων της αντίστοιχης περυσινής, ενισχύοντας έτσι την υποτονική τάση που 

διαγράφεται στη φετινή αγορά. Στην εξέλιξη αυτή συµβάλλει ως επί το πλείστον η 

κατακόρυφη πτώση των θετικών αποτιµήσεων για τις τρέχουσες πωλήσεις, µε το σχετικό 

ισοζύγιο να γίνεται και πάλι αρνητικό (-17), ύστερα από τη θεαµατική – και άρα εντελώς 

συγκυριακή - άνοδο που σηµείωσε τον Ιούλιο (+42). Πτώση εξάλλου, αν και οριακή, 

καταγράφεται και στις προβλέψεις για το επίπεδο των πωλήσεων τους προσεχείς µήνες. Στον 

κλάδο σηµειώνονται και ορισµένες θετικές εξελίξεις, οι οποίες ωστόσο δεν καταφέρνουν να 
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αντισταθµίσουν τις αρνητικές τάσεις. Το επίπεδο των αποθεµάτων κρίνεται ως κανονικό για 

την εποχή από τη συντριπτική πλειονότητα των επιχειρήσεων (94%), εξέλιξη που τονώνει τις 

παραγγελίες προς τους προµηθευτές, παρά τις δυσµενείς προοπτικές των πωλήσεων. Επίσης 

κατακόρυφη είναι η άνοδος στις θετικές προβλέψεις για την απασχόληση µε το 84% των 

επιχειρήσεων να αναµένει άνοδο, ενώ η τάση αποκλιµάκωσης στις τιµές είναι εµφανής και στον 

κλάδο αυτό.  

 

∆ιάγραµµα 4: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στο Λιανικό Εµπόριο  
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Σύνολο Λιανικού Εµπορίου  Μέσος Όρος (2001-2007)

 
Πηγή: IOBE 

 

Στα Είδη Οικιακού Εξοπλισµού, ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών υποχωρεί τον 

Σεπτέµβριο κατά 12 µονάδες σε σχέση µε τον Ιούλιο και διαµορφώνεται στις 94,9 µονάδες, 

επίδοση πολύ χαµηλότερη της αντίστοιχης περυσινής (133,3 µονάδες). Στην πτώση αυτή 

συµβάλλουν όλα τα στοιχεία σχετικά µε τις εκτιµήσεις και τις προσδοκίες στον κλάδο. Έτσι, 

αποκλιµάκωση καταγράφεται στο επίπεδο των τρεχουσών πωλήσεων, όπου το σχετικό καθαρό 

ισοζύγιο «πέφτει» κατά 14 µονάδες, στις +26, ενώ και οι προβλέψεις για τις µελλοντικές 

πωλήσεις εξασθενούν. Τα αποθέµατα κρίνονται διογκωµένα για την εποχή από το 43% των 

επιχειρήσεων (31% τον Ιούλιο), ενώ και το επίπεδο των παραγγελιών τους προσεχείς µήνες 

δεν είναι ικανοποιητικό, σύµφωνα µε το 28% των ερωτηθέντων (από 10% τον προηγούµενο 

µήνα). Την ίδια στιγµή, και οι προβλέψεις για τα επίπεδα της απασχόλησης είναι 

δυσµενέστερες του Ιουλίου, ενώ εξαίρεση στο τοπίο δυσαρέσκειας αποτελούν οι πτωτικές 

τάσεις που διαγράφονται σε επίπεδο τιµών, ακολουθώντας και εδώ την ευρύτερη τάση του 

τοµέα. 

 

Σηµαντική µείωση - στο χαµηλότερο επίπεδο της πρόσφατης πενταετίας - παρουσιάζει ο 

∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στα Οχήµατα – Ανταλλακτικά, ο οποίος 
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διαµορφώνεται στις 79,7 µονάδες από 97,4 µονάδες τον Ιούλιο. Πράγµατι η επίδοση αυτή 

είναι η χαµηλότερη που καταγράφεται στον κλάδο από τον Ιανουάριο του 2002 (69,6 

µονάδες). Η πτώση στα επιµέρους στοιχεία του δείκτη είναι καθολική. Η εντυπωσιακή 

υποχώρηση στις εκτιµήσεις των τρεχουσών πωλήσεων, όπου το καθαρό ισοζύγιο είναι πλέον 

αρνητικό (-16), είναι ενδεικτική της δυσµενούς κατάστασης του κλάδου. Τα αποθέµατα 

κρίνονται διογκωµένα για την εποχή, µαρτυρώντας τη χαµηλή ρευστοποίησή τους στον κλάδο, 

ενώ πτώση στις προσδοκίες καταγράφεται στις παραγγελίες και τις πωλήσεις του επόµενου 

τριµήνου. Η απασχόληση δεν εξαιρείται από το γενικευµένο αρνητικό κλίµα, µε το σχετικό 

ισοζύγιο να διαµορφώνεται στο -11 (+2 τον Ιούλιο), ενώ µόνο οι προβλέψεις για άνοδο των 

τιµών του κλάδου εξασθενούν. 

 
Σηµαντική είναι η άνοδος των προσδοκιών τον Σεπτέµβριο στα Πολυκαταστήµατα, σε 

αντίθεση µε την εξέλιξη στους περισσότερους κλάδους του τοµέα, µε το ∆είκτη 

Επιχειρηµατικών Προσδοκιών να ανέρχεται στις 120,3 µονάδες, ενισχυµένος κατά 20 µονάδες 

έναντι του Ιουλίου, αλλά κατώτερος του αντίστοιχου περυσινού (128,4 µονάδες). Στην εξέλιξη 

αυτή, συµβάλλουν θετικά οι ιδιαίτερα αισιόδοξες εκτιµήσεις για τις τρέχουσες πωλήσεις των 

επιχειρήσεων, αφού οι επτά στις δέκα κρίνουν ότι αυτές έχουν ανέλθει τους τελευταίους 

µήνες. Τα αποθέµατα µειώνονται οριακά σε σχέση µε τον Ιούλιο, ενώ και οι προβλέψεις για τις 

πωλήσεις της επόµενης περιόδου είναι ιδιαίτερα ευνοϊκές, καθώς ένα 70% των επιχειρήσεων 

αναµένει άνοδό τους το επόµενο τρίµηνο. Τα επίπεδα των παραγγελιών προς προµηθευτές 

κρίνονται ανοδικά από τις διπλάσιες επιχειρήσεις σε σχέση µε τον Ιούλιο (σχετικό ισοζύγιο στο 

+31 από +15), ενώ και οι προβλέψεις για τις τιµές δεν εξαιρούνται της γενικής τάσης 

αποκλιµάκωσής τους στον τοµέα. Η µόνη αρνητική εξέλιξη στην ευρύτερη αισιοδοξία του 

τοµέα προέρχεται από τις προβλέψεις για την απασχόληση, καθώς περιορίζεται στο 33% το 

ποσοστό που αναµένει άνοδό της (έναντι 50% τον Ιούλιο).  
 

 

4. ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ: Χαµηλές προσδοκίες, υποχώρηση της ζήτησης 

 

Ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Υπηρεσίες, συνεχίζει να κινείται σε χαµηλά 

επίπεδα, φθάνοντας τον Σεπτέµβριο τις 96,7 µονάδες (από 99,4 µονάδες τον Ιούλιο), επίδοση 

που είναι η χαµηλότερη επίδοση των τελευταίων 2,5 ετών, αν και παραµένει στα επίπεδα του 

µακροχρόνιου µέσο όρου του. Οι χαµηλές προσδοκίες οφείλονται πρωτίστως στην επιδείνωση 

της τρέχουσας ζήτησης, όπου το σχετικό καθαρό ισοζύγιο υποχωρεί κατά 6 µονάδες, στις +22, 

αλλά και της εξασθένισης των θετικών εκτιµήσεων για την τρέχουσα κατάσταση των 

επιχειρήσεων. Οι προβλέψεις για την απασχόληση υποχωρούν περαιτέρω τον Σεπτέµβριο, 

αφού το ποσοστό εκείνων που αναµένουν αποδυνάµωση της απασχόλησης διπλασιάζεται στο 

13%. Από την άλλη πλευρά οι προβλέψεις για την ζήτηση του κλάδου στο επόµενο διάστηµα 

είναι πιο αισιόδοξες, αφού το 1/3 των επιχειρήσεων προσδοκά άνοδο, ενώ ευνοϊκά 

εξελίσσονται και οι προβλέψεις για την πορεία των τιµών, οι οποίες κινούνται σε τροχιά 

αποκλιµάκωσης από τον Μάιο. Οι µισές επιχειρήσεις τέλος δηλώνουν ότι η παραγωγική τους 

δραστηριότητα διεξάγεται απρόσκοπτα (έναντι 44% τον προηγούµενο µήνα), ενώ από τις 

υπόλοιπες, οι περισσότερες αναγνωρίζουν την ανεπάρκεια της ζήτησης και τη γραφειοκρατία 
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ως τα βασικότερα προσκόµµατα στην οµαλή διεξαγωγή της επιχειρηµατικής τους λειτουργίας 

(20% και 14% αντίστοιχα), ενώ ακολουθεί η ανεπάρκεια των κεφαλαίων κίνησης (9%).  

 

Στους κυριότερους κλάδους των Υπηρεσιών οι εξελίξεις ήταν συνοπτικά οι ακόλουθες:  

 

Ο ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στα Ξενοδοχεία – Εστιατόρια εξασθενεί σηµαντικά 

για δεύτερο συνεχή µήνα και διαµορφώνεται στις 100,6 µονάδες (112,7 µονάδες τον Ιούλιο), 

επίδοση υποδεέστερη της αντίστοιχης περυσινής (117,7 µονάδες). Η εξέλιξη αυτή είναι 

απόρροια της δυσαρέσκειας η οποία αποτυπώνεται σε όλα τα επιµέρους στοιχεία του δείκτη: 

το ποσοστό των επιχειρήσεων που εκτιµά ότι υπήρξε βελτίωση στην κατάσταση της 

επιχείρησής του το τελευταίο τρίµηνο µειώνεται σε 31% τον Σεπτέµβριο (από 51% στην 

προηγούµενη µέτρηση), ενώ καθοδικά κινείται και η ζήτηση της τελευταίας περιόδου, αλλά και 

οι προβλέψεις για την εξέλιξή της προσεχώς, όπου το σχετικό καθαρό ισοζύγιο απαντήσεων 

περιορίζεται στο +5 (+20 τον Ιούλιο). Οι προβλέψεις για την απασχόληση επίσης 

επιδεινώνονται, ενώ µειώνεται σηµαντικά και το ποσοστό των επιχειρήσεων που δηλώνει ότι η 

δραστηριότητά του διεξάγεται απρόσκοπτα (µόλις το 1/3 του συνόλου). Σχεδόν οι µισές 

επιχειρήσεις δηλώνουν την ανεπάρκεια ζήτησης ως τον κύριο ανασταλτικό παράγοντα της 

οµαλής διεξαγωγής της επιχειρηµατικής τους δράσης. Η µόνη θετική εξέλιξη του κλάδου 

καταγράφεται στις τιµές, όπου το ποσοστό που προβλέπει αποκλιµάκωση ανέρχεται πλέον στο 

13% (από 2% τον Ιούλιο).  

 

Πίνακας 5: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Υπηρεσίες  

 2001-2007 Μ.Ο έτους 
 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

Υπηρεσίες 
(1998-2006=100)  

96,1 122,5 69,8 85,5 94,6 93,6 103,7 106,6 

  3ο  τριµ 01 Απριλ-03      

2007 
Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

109,5 104,2 106,5 106,9 112,4 110,3 104,6 103,5 106,2 104,7 105,6 105,1 
2008 

Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 
106,4 111,8 110,0 105,2 102,2 103,0 99,4 96,2 96,7    
Σηµειώσεις:. Ο δείκτης επιχειρηµατικών προσδοκιών υπολογίζεται µε βάση την κατάσταση της επιχείρησης, καθώς 
και τις εκτιµήσεις και τις προβλέψεις για την πορεία της ζήτησης.  
Πηγή: IOBE 

 

Σηµαντική είναι η επιδείνωση του κλίµατος στα Τουριστικά Πρακτορεία, όπου ο αντίστοιχος 

δείκτης υποχωρεί στις 63 µονάδες από τις 102,4 µονάδες τον Ιούλιο, επίδοση η οποία είναι η 

χαµηλότερη των τελευταίων 5½ ετών. Όλα τα στοιχεία δραστηριότητας στον κλάδο 

επιδεινώνονται. Αν και το φαινόµενο είναι εν µέρει εποχικό, καθώς κάθε χρόνο µετά την 

περίοδο των θερινών διακοπών παρατηρείται πτώση στο δείκτη του συγκεκριµένου κλάδου, η 

έκταση της υποχώρησης είναι ιδιαίτερα έντονη φέτος, ενδεικτική του πολύ κακού κλίµατος 

αυτής της περιόδου. Έτσι, τόσο οι εκτιµήσεις για την τρέχουσα ζήτηση, όσο και οι προβλέψεις 

για την πορεία της τους επόµενους µήνες επιδεινώνονται σηµαντικά, εξελίξεις οι οποίες 

συνοδεύονται και από την κατακόρυφη πτώση των θετικών εκτιµήσεων για την κατάσταση 
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των επιχειρήσεων το τελευταίο τρίµηνο. Η απασχόληση στον κλάδο αναµένεται να περιοριστεί, 

ενώ οι προβλέψεις για τις τιµές αν και εξακολουθούν να δείχνουν µείωση, έχουν αµβλυνθεί στο 

-15 από -34 τον Ιούλιο. Τέλος, το ποσοστό των επιχειρήσεων που δεν αναφέρει προβλήµατα 

στη διεξαγωγή της δραστηριότητάς του «πέφτει» στο µισό του Ιουλίου (µόλις 8%), ενώ, όπως 

άλλωστε είναι αναµενόµενο, η ανεπαρκής ζήτηση είναι η κύρια αιτία παρεµπόδισης της 

λειτουργίας των επιχειρήσεων (45%), µε την ανεπάρκεια των κεφαλαίων κίνησης να ακολουθεί 

(20%).  

 

∆ιάγραµµα 5: ∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Υπηρεσίες (1998-2006=100) 
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Σύνολο Υπηρεσιών Μέσος Όρος (2001-2007)
 

Πηγή: IOBE 

 

Οι προσδοκίες στις ∆ιάφορες Επιχειρηµατικές ∆ραστηριότητες εξασθενούν επίσης, µε τον 

∆είκτη Επιχειρηµατικών Προσδοκιών να περιορίζεται στη χαµηλότερη τιµή του µετά τον 

Ιανουάριο του 2006 και να διαµορφώνεται στις 83,1 µονάδες (90,2 τον Ιούλιο). Από τα 

επιµέρους στοιχεία του δείκτη, σηµαντική είναι η υποχώρηση που καταγράφεται στη τρέχουσα 

ζήτηση και τις προβλέψεις για την εξέλιξή της το επόµενο τρίµηνο, όπου το αντίστοιχο καθαρό 

ισοζύγιο εµφανίζει πλέον αρνητικό πρόσηµο (-1). Οι προβλέψεις για την απασχόληση 

µαρτυρούν τη διάχυτη απαισιοδοξία του κλάδου, ενώ η µόνη εξαίρεση στο αρνητικό τοπίο 

καταγράφεται στις εκτιµήσεις για την τρέχουσα κατάσταση της επιχείρησης, οι οποίες 

σηµειώνουν οριακή άνοδο, αλλά και στις προβλέψεις των τιµών, όπου αναµένεται σχετική 

αποκλιµάκωση τους επόµενους µήνες. Έτσι, παρά την έντονη δυσαρέσκεια, το ποσοστό των 

επιχειρήσεων που δηλώνει ότι η παραγωγική λειτουργία τους διεξάγεται απρόσκοπτα 

διευρύνεται στο 39% (35% τον Ιούλιο). Όσοι διαφωνούν προβάλλουν ως βασικά εµπόδια στη 

λειτουργία τους τη γραφειοκρατία και το δύσκαµπτο θεσµικό πλαίσιο (21%), την ανεπάρκεια 

των κεφαλαίων κίνησης (17%) και την ανεπάρκεια της ζήτησης (11%).  
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Τέλος, και στους Ενδιάµεσους Χρηµατοπιστωτικούς Οργανισµούς (εκτός Τραπεζών) ο 

∆είκτης Επιχειρηµατικών Προσδοκιών παρουσιάζει έντονη πτώση, µε την επίδοση των 80,1 

µονάδων (από 86,8 µονάδες τον Ιούλιο) να είναι η κατώτερη των τελευταίων δύο ετών. Στην 

εξέλιξη αυτή συµβάλλουν οι αρνητικές εκτιµήσεις για την κατάσταση των επιχειρήσεων το 

τελευταίο τρίµηνο, όπου υπερτερούν πλέον οι δυσαρεστηµένοι (-12 µονάδες) όταν τον Ιούλιο 

ο δείκτης ήταν στο +22, αλλά και η πτώση στην τρέχουσα ζήτηση. Είναι προφανές ότι οι 

πρόσφατες δυσµενείς εξελίξεις στις χρηµατοπιστωτικές αγορές έχουν επιδράσει καθοριστικά 

στις προσδοκίες των επιχειρήσεων του κλάδου. Φαίνεται πάντως οι επιχειρήσεις να 

προεξοφλούν κάποια βελτίωση στο επόµενο διάστηµα καθώς οι προβλέψεις για την εξέλιξη της 

ζήτησης το προσεχές τρίµηνο βελτιώνονται. Στο ίδιο πλαίσιο και οι προβλέψεις για την 

απασχόληση του κλάδου είναι θετικότερες, µε το 34% των επιχειρήσεων αναµένει άνοδο 

(20% τον Ιούλιο). Αποκλιµάκωση αναµένεται και στις τιµές, ακολουθώντας έτσι την τάση που 

διαµορφώνεται στους περισσότερους κλάδους του τοµέα. Τέλος, σχετικά µε την 

επιχειρηµατική τους λειτουργία, το ποσοστό των επιχειρήσεων που δε συναντά εµπόδια στη 

λειτουργία του περιορίζεται περαιτέρω τον Σεπτέµβριο στο 40% (49% τον Ιούλιο), µε τις 

επιχειρήσεις που δηλώνουν το αντίθετο να προβάλλουν την ανεπάρκεια ζήτησης και το 

ανεπαρκές θεσµικό πλαίσιο ως τα βασικότερα προσκόµµατα στην επιχειρηµατική τους 

λειτουργία (30% και 24% αντίστοιχα).  
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Γ. ΕΡΕΥΝΑ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΩΝ: ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 2008 

Νέα ιστορικά χαµηλά στην καταναλωτική εµπιστοσύνη  

 

Ο ∆είκτης Εµπιστοσύνης Καταναλωτών υποχωρεί εκ νέου τον Σεπτέµβριο και σηµειώνει 

νέα ιστορικά χαµηλά επίπεδα, στις -50 µονάδες από -46 τον Αύγουστο. Η εξέλιξη αυτή είναι 

ενδεικτική της εντεινόµενης δυσαρέσκειας των καταναλωτών εδώ και αρκετούς µήνες, η οποία 

κλιµακώνεται περαιτέρω. Οι αντίστοιχοι δείκτες σε ΕΕ και Ευρωζώνη διατηρούνται στο -19, 

επίπεδα πάντως που είναι επίσης εξαιρετικά χαµηλά και για τις δύο ζώνες. Η εξέλιξη αυτή 

αναδεικνύει τους Έλληνες καταναλωτές ως τους πλέον απαισιόδοξους Ευρωπαίους, καθώς 

ξεπερνούν πλέον ακόµα και τους Πορτογάλους. Αξίζει πάντως να σηµειωθεί ότι η 

καταναλωτική εµπιστοσύνη βελτιώνεται τον Σεπτέµβριο σχεδόν στις µισές χώρες της ΕΕ, ενώ 

παραµένει σταθερή σε πέντε από αυτές. ∆ιαπιστώνονται δηλαδή κάποιες δειλές ενδείξεις 

ανάκαµψης, οι οποίες δεν έχουν λάβει όµως υπόψη τις πιο πρόσφατες εξελίξεις στις διεθνείς 

χρηµατοπιστωτικές αγορές που ενδεχοµένως να επηρεάσουν αρνητικά την εµπιστοσύνη τον 

επόµενο µήνα. Αναλυτικότερα για την Ελλάδα: 

 

Οι προβλέψεις των Ελλήνων για την οικονοµική κατάσταση του νοικοκυριού τους τους 

προσεχείς 12 µήνες υποχωρούν τον Σεπτέµβριο κατά επτά µονάδες σε σχέση µε τον 

Αύγουστο. Το ποσοστό αυτών που προβλέπουν επιδείνωση ή σηµαντική επιδείνωση της 

οικονοµικής τους κατάστασης φθάνει το 58%, ενώ µόνο ένα 8% αναµένει βελτίωση ή 

σηµαντική βελτίωση.   

 

Αλλά και οι προβλέψεις των καταναλωτών για την οικονοµική κατάσταση της χώρας τους το 

προσεχές 12-µηνο, επιδεινώνονται κατά 4 µονάδες τον Σεπτέµβριο, καθώς πλέον το 71% των 

καταναλωτών είναι λιγότερο ή περισσότερο απαισιόδοξο. Πολωνοί και Ρουµάνοι είναι αυτή τη 

στιγµή οι πιο αισιόδοξοι για την οικονοµική κατάσταση της χώρας τους ευρωπαίοι πολίτες.  

 

Η πρόθεση για αποταµίευση των Ελλήνων καταναλωτών υποχωρεί κατά 7 µονάδες, µε µόλις 

το 21% να δηλώνει ότι είναι πιθανόν να αποταµιεύσει στον επόµενο χρόνο, έναντι 31% τον 

Αύγουστο.  

 

Οι προβλέψεις των καταναλωτών για την εξέλιξη της ανεργίας είναι οριακά δυσµενέστερες τον 

Σεπτέµβριο σε σχέση µε τον Αύγουστο, καθώς δύο στους τρεις προβλέπουν αύξησή της. Από 

τις υπόλοιπες χώρες της ΕΕ, η Ισπανία είναι η µόνη περισσότερο απαισιόδοξη από την Ελλάδα, 

ενώ σε Σλοβακία και Πολωνία οι περισσότεροι αναµένουν υποχώρηση της ανεργίας.  

 

Τέλος, οι προβλέψεις των ελληνικών νοικοκυριών για την εξέλιξη των τιµών βρίσκεται στα 

επίπεδα του Αυγούστου, µε το σχετικό ισοζύγιο να περιορίζεται οριακά στο +51 (από +52). 

Τρεις στους τέσσερις αναµένουν νέα άνοδο των τιµών, ενώ το 8% προσδοκά σταθερότητα. Σε 

ευρωπαϊκό επίπεδο πάντως οι προβλέψεις για τις τιµές είναι ευνοικότερες, µε τα αντίστοιχα 

ισοζύγια να διαµορφώνονται σε ΕΕ και Ευρωζώνη σε +21 και +17 αντίστοιχα (από +25 και 

+22 τον Αύγουστο). 
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∆ιάγραµµα 6: ∆είκτης Εµπιστοσύνης Καταναλωτών (εποχικά εξοµαλυµένα στοιχεία) 
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E.E Ελλάδα  Μέσος Όρος Ελλάδας (2001-2007)

 
Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, DG Ecfin 

 

Πίνακας 6: ∆είκτης Εµπιστοσύνης Καταναλωτών (εποχικά εξοµαλυµένα στοιχεία) 

 2001-2007 Μ.Ο έτους 

 M.O. Max Min 2003 2004 2005 2006 2007 

ΕΕ-27 -9,0 1,1 -18,4 -15 -11 -11 -8 -4 

Ευρωζώνη -10,7 1,3 -20,9 -18 -14 -14 -9 -5 

Ελλάδα -30,7 -17,9 -44,0 -39 -26 -34 -33 -28 

2007 

 Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

ΕΕ-27 -6 -5 -4 -4 -2 -2 -2 -3 -5 -5 -7 -7 

Ευρωζώνη -7 -5 -5 -4 -2 -2 -2 -4 -6 -6 -8 -9 

Ελλάδα -31 -30 -29 -32 -28 -28 -29 -30 -26 -22 -29 -29 

2008 

 Ι Φ Μ Α Μ Ι Ι Α Σ Ο Ν ∆ 

ΕΕ-27 -10 -11 -11 -12 -14 -17 -20 -19 -19    

Ευρωζώνη -12 -12 -12 -12 -15 -17 -20 -19 -19    

Ελλάδα -40 -34 -39 -39 -44 -45 -46 -46 -50    

Σηµείωση: ο ∆είκτης Εµπιστοσύνης Καταναλωτών υπολογίζεται µε βάση τις προβλέψεις τους για τη γενικότερη 
οικονοµική κατάσταση της χώρας, την οικονοµική κατάσταση του νοικοκυριού τους, την πρόθεση αποταµίευσης και 
την πρόβλεψη για την ανεργία. Οι προβλέψεις κινούνται στο διάστηµα +100 (όλοι οι καταναλωτές προβλέπουν 
αύξηση) έως –100 (όλοι προβλέπουν µείωση) και εµφανίζονται ως διαφορές των θετικών-αρνητικών απαντήσεων. 
Αρνητική διαφορά σηµαίνει ότι το ποσοστό αυτών που προβλέπουν µείωση του συγκεκριµένου µεγέθους είναι 
υψηλότερο του ποσοστού εκείνων που προσδοκούν αύξηση και αντίστροφα.  
Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, DG Ecfin 

 


