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Σ
το σταυροδρόμι ανάμεσα στις επερχό- 
μενες βουλευτικές εκλογές και στην επι­
βράδυνση που ηαρατηρείται στο εξω­
τερικό περιβάλλον είναι χρήσιμο να σταθμίσει 

κανείς τις προοπτικές της οικονομίας μας. Κα­
τά τη χρονιά που ολοκληρώθηκε, καταγράφη- 
καν ανθεκτικότητα στις προκλήσεις και ισχυρή 
δυναμική μεγέθυνσης. Φέτος αναμένεται και 
πάλι υψηλότερη μεγέθυνση από ό,τι στις πε­
ρισσότερες ευρωπαϊκές οικονομίες όμως πο­
λύ χαμηλότερη από πέρυσι, ενώ υπάρχει σει­
ρά κινδύνων που δεν μπορεί να αγνοηθούν.

Ανάπτυξη σε
περιβάλλον
προκλήσεων

Ο ΚΥΚΛΟΣ των έντονων μακροοικονομικών δι­
ακυμάνσεων και των δημοσιονομικών παρεμ­
βάσεων που ξεκίνησε με την πανδημία φαίνε­
ται πως σε μεγάλο βαθμό, ολοκληρώνεται. Η 
οικονομία μας αρχικά βυθίστηκε περισσότερο 
από πολλές άλλες όμως μετά ανέκαμψε και πιο 
έντονα. Συνολικά, έχει υψηλότερη δυναμική 
από τον μέσο όρο της ευρωζώνης, επιδεικνύ­
οντας τάση μεσοπρόθεσμης ανάκαμψης από 
τη δεκαετή ύφεση. Σε συνέχεια, όμως, και της 
ενεργειακής κρίσης, στο νέο περιβάλλον κυρι­
αρχείτο πρόβλημα του εξαιρετικά υψηλού πλη­
θωρισμού μαζί με την αύξηση των επιτοκίων.

ΣΤΗΝ ΠΟΡΕΙΑ ΤΗΣ τους επόμενους μήνες, η 
οικονομία μας έχει εφόδια, αλλά και αδυναμίες. 
Οι θετικοί παράγοντες δεν είναι λίγοι. Από την 
προηγούμενη μακροχρόνια κρίση η οικονομία 
εξήλθε με μεγάλο επενδυτικό κενό, με ανάλογο 
χάσμα στην απασχόληση και με δημόσιο χρέ­
ος που βραχυπρόθεσμα πολύ λίγο κινδυνεύ­
ει από την άνοδο των επιτοκίων. Εχει συνεπώς 
βραχυχρόνια, μεγαλύτερα περιθώρια μεγέθυν­
σης από οικονομίες που είναι κοντά στο παρα­
γωγικό τους δυναμικό ή πιέζονται περισσότε­
ρο για την εξυπηρέτηση του χρέους τους. Το 
Ταμείο Ανάκαμψης και η εισροή άλλων ευρω­
παϊκών πόρων επίσης συμβάλλουν σημαντικά. 
Εξωστρεφείς επιχειρήσεις σε διάφορους κλά­
δους, τοποθετούνται σε θέσεις αξίας στις πα­
γκόσμιες αλυσίδες εκμεταλλευόμενες τη βελ­
τίωση του επιχειρηματικού κλίματος στη χώρα.

ΣΤΗΝ ΑΡΝΗΤΙΚΗ πλευρά, σημαντικοί παράγο­
ντες επίσης ρίχνουν το βάρος τους. Η επιβρά­
δυνση της ανάπτυξης παγκοσμίως και η αύξη­
ση των επιτοκίων από τις κεντρικές τράπεζες 
καθώς και ο πληθωρισμός που παραμένει πο­
λύ υψηλός, επιβαρύνουν δύο κεντρικούς πυ­
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λώνες για την ανάπτυξη: τις εξαγωγές και τις 
επενδύσεις. Οι εξαγωγές είχαν πρόσφατα 
ανοδική τάση, όμως επηρεάζονται από τη 
χαμηλότερη ζήτηση στο εξωτερικό και από 
ένα διαχρονικό έλλειμμα ανταγωνιστικότη­
τας Οι επενδύσεις επίσης μπορεί να ανακά­
μπτουν σε αξιοσημείωτο βαθμό, όμως πλέ­
ον δυσχεραίνονται από την άνοδο των επι­
τοκίων και την επιβράδυνση της ζήτησης.

Αναγκαία συνθήκη 
για να συνεχκπεί η 
ανάπτυξη είναι να
εφαρμοστούν με 
συνέπεια noftraKES 
στον δημόσιο τομέα 
και oris αγορές 
που θα επιτρέπουν 
επενδύσετε σε 
σαφώε υψηλότερο 
επίπεδο από 
τα τελευταία 
χρόνια

ΕΚΤΟΣ από την πίεση που ασκεί το εξωτε­
ρικό περιβάλλον και σε αναμονή της ανά­
κτησης της επενδυτικής βαθμίδας η οικονο­
μία μας έχει επίσης συμπτώματα που προ- 
καλούν διαχρονικές της αδυναμίες. Ειδικό­
τερα, επιδεινώνεται το εμπορικό ισοζύγιο, 
μια που οι εισαγωγές υπερκαλύπτουν τις 

εξαγωγές όσο αυξάνονται τα 
εισοδήματα. Εξίσου κρίσι­

μος είναι ο πληθωρισμός, 
που έχει βέβαια εξωτε­
ρικό υπόβαθρο, όμως 
υπάρχει ο κίνδυνος να 
ηαραμείνει υψηλότε­
ρος από ό,τι σε οικονο­

μίες με αποτελεσματικό­
τερη λειτουργία.
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ΣΥΝΔΥΑΖΟΝΤΑΣ τους επιμέ- 
ρους παράγοντες, προκύπτει 

πως η ελληνική οικονομία έχει θετι­
κή δυναμική, όμως πρέπει να διαχει­

ριστεί νέες προκλήσεις. Απόλυτα κρί­
σιμη, σε όλο το διάστημα που θα ακο­

λουθήσει τις εκλογές θα είναι η πο­
ρεία των επενδύσεων, κυρίως αυ­

τών που ενισχύουν μακρο­
πρόθεσμα την παραγωγι­

κή βάση. Οι επενδύσεις ήταν ένας αδύνα­
μος κρίκος στην οικονομία μας όλες τις τε­
λευταίες δεκαετίες και είναι πλέον ανάγκη να 
μετατραπούν σε ισχυρό μοχλό ανάπτυξης.

Η ΚΡΙΣΙΜΟΤΗΤΑ των επενδύσεων προκύ­
πτει για πολλούς λόγους. Οι δεξαμενές που 
θα μπορούσαν να στηρίξουν άλλες συνι­
στώσες του ΑΕΠ δεν αρκούν. Η κατανάλω­
ση δείχνει σταθεροποίηση, αλλά πολύ δύ­
σκολα θα αυξηθεί όσο πρόσφατα. Αλλωστε, 
ο πληθωρισμός πιέζει την αγοραστική δύ­
ναμη των νοικοκυριών, ενώ οι δυνατότητες 
περαιτέρω επιδοτήσεων περιορίζονται από 
τα δημοσιονομικά δεδομένα. Το εμπορικό 
ισοζύγιο μπορεί να περιορίσει την αρνητι­
κή τάση του, όμως εκτός απροόπτου θα πα- 
ραμείνει αρνητικό, καθώς και τα εισοδήμα­
τα στο εξωτερικό είναι στάσιμα. Ετσι, για να 
μεγεθυνθεί πάνω από 1% η οικονομία φέ­
τος, είναι αναγκαία αύξηση των επενδύσε­
ων περί το 10%. Ως ποσοστό αυτό δεν εί­
ναι ευκαταφρόνητο, αλλά το απόλυτο μέγε­
θος δεν είναι υπερβολικά υψηλό και ο στό­
χος είναι εφικτός υπό όρους.

ΤΟ ΣΤΟΙΧΗΜΑ είναι σαφές. Αναγκαία συν­
θήκη για να συνεχιστεί η ανάπτυξη είναι να 
εφαρμοστούν με συνέπεια πολιτικές στον 
δημόσιο τομέα και στις αγορές που θα επι­
τρέπουν επενδύσεις σε σαφώς υψηλότερο 
επίπεδο από τα τελευταία χρόνια. Η φετινή 
χρονιά θα αντιπροσωπεύει έτσι μια στιγμή 
αλήθειας εάν θα μπορεί η οικονομία μαςνα 
κινηθεί θετικότερα από το ευρωπαϊκό περι­
βάλλον της και με καύσιμο όχι ελλείμματα 
ή κυρίως την κατανάλωση, αλλά την ενδυ­
νάμωση της παραγωγής
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