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Το οικονοµικό κλίµα και η καταναλωτική εµπιστοσύνη ανέκαµψαν το 2023, 
µετά από πτωτική πορεία ενός έτους
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Πηγή: ΙΟΒΕ, Eurostat

-90

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

Αύ
γ-

12

Φ
εβ

-1
3

Αύ
γ-

13

Φ
εβ

-1
4

Αύ
γ-

14

Φ
εβ

-1
5

Αύ
γ-

15

Φ
εβ

-1
6

Αύ
γ-

16

Φ
εβ

-1
7

Αύ
γ-

17

Φ
εβ

-1
8

Αύ
γ-

18

Φ
εβ

-1
9

Αύ
γ-

19

Φ
εβ

-2
0

Αύ
γ-

20

Φ
εβ

-2
1

Αύ
γ-

21

Φ
εβ

-2
2

Αύ
γ-

22

Φ
εβ

-2
3

Αύ
γ-

23

Καταναλωτική εμπιστοσύνη E.E Καταναλωτική εμπιστοσύνη Ευρωζώνη

Καταναλωτική εμπιστοσύνη Ελλάδα Μέσος Όρος Ελ. (2001-2022)



5

Ο εγχώριος ρυθµός ανάπτυξης διατηρεί δυναµική, ενώ στις περισσότερες 
Ευρωπαϊκές οικονοµίες επιβραδύνεται

Πηγή: ΙΟΒΕ, Eurostat
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Το κατά κεφαλήν ΑΕΠ στην Ελλάδα συγκλίνει µε το αντίστοιχο στην ΕΕ το 2023, µε σηµαντική ώθηση από την 
κατανάλωση και τις πάγιες επενδύσεις
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Συνεισφορά συνιστωσών του ΑΕΠ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, σταθερές τιµές, 2015. Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ

Το δεύτερο τρίµηνο του 2023 παραµένει ανθεκτική η κατανάλωση, ενώ η συµβολή των πάγιων επενδύσεων 
αντισταθµίστηκε λόγω αρνητικής µεταβολής των αποθεµάτων. Ουδέτερη η επίδραση του εξωτερικού τοµέα.
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Σχηµατισµός παγίου κεφαλαίου και επενδυτικό κενό

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

Η ανάκαµψη των παγίων επενδύσεων το 2023 οφείλεται κυρίως στον κατασκευαστικό κλάδο, ενώ ετερόκλητες 
είναι οι τάσεις σε µηχανολογικό και µεταφορικό εξοπλισµό
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H αγορά εργασίας βελτιώνεται σταδιακά, µε το ποσοστό ανεργίας να πλησιάζει 
στην µονοψήφια περιοχή

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, ΕΡΓΑΝΗ
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Σταδιακή αποκλιµάκωση του πληθωρισµού το 2023, σε συνέχεια υποχώρησης 
των διεθνών τιµών ενέργειας

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat
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Το κόστος νέας ιδιωτικής χρηµατοδότησης έχει αυξηθεί συστηµατικά το 2023

Πηγή: ΕΚΤ
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Για τον δηµόσιο τοµέα παρατηρείται άµβλυνση, κυρίως λόγω της µείωσης του spread µε άλλες Ευρωπαϊκές χώρες, 
υπό την επίδραση και της σταδιακής ανάκτησης της επενδυτικής βαθµίδας από διεθνείς οίκους αξιολόγησης
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Κόπωση στη βιοµηχανική παραγωγή τους τελευταίους µήνες, σε συνέχεια 
δυναµικής ανάκαµψης την περίοδο 2021-2022

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Εποχιακά διορθωµένα στοιχεία
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Το έλλειµµα στο Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών περιορίζεται το 2023, όµως 
παραµένει υψηλό

Πηγή: Eurostat
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Κόστος ενέργειας και ελληνική οικονοµία
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Κανάλια µετάδοσης των τιµών ενέργειας στην οικονοµία

Τιµές ενέργειας Πληθωρισµός

Αγοραστική δύναµη 
νοικοκυριών Εµπορικό ισοζύγιο

Ανταγωνιστικότητα 
επιχειρήσεων 
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Ένταση τελικής κατανάλωσης ενέργειας

Πηγή: Eurostat
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Κατά κεφαλήν κατανάλωση ενέργειας

Πηγή: Eurostat
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Οι ενεργειακές ανάγκες της χώρας καλύπτονται κυρίως από 
εισαγωγές πρωτογενούς ενέργειας (αργό πετρέλαιο και φυσικό 
αέριο) και, λιγλοτερο, από εγχώρια παραγωγή στερεών 
καυσίµων και ανανεώσιµες πηγές ενέργειας (ΑΠΕ)
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Εξάρτηση από εισαγωγές πρωτογενούς ενέργειας

Πηγή: Eurostat
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Εµπορικό ισοζύγιο ενέργειας, 2000-2022

Πηγή: Eurostat. Ανάλυση ΙΟΒΕ

• Tο εµπορικό έλλειµµα των 
προϊόντων ενέργειας στην 
Ελλάδα έφτασε τα €12,4 δισ. 
το 2022, επίπεδο που 
αποτελεί ιστορικό υψηλό 
ωστόσο µε χαµηλότερο 
ποσοστό (32%) στο σύνολο 
του εµπορικού ελλείµµατος 
από τη διετία 2012-2013 (36%-
37%) 

• Οι χαµηλότερες τιµές 
ενέργειας το 2023 θα 
βελτιώσουν το εµπορικό 
ισοζύγιο ενέργειας και την 
επίπτωσή του στο ισοζύγιο 
τρεχουσών συναλλαγών
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Τιµές ενέργειας και δικαιωµάτων εκποµπών CO2

Πηγή: ΡΑΕ, ΑΔΜΗΕ, ΕΕΧ

Η µέση τιµή εισαγωγής φυσικού 
αερίου στην Ελλάδα αυξήθηκε 
από 16,2 ευρώ/MWh τον 
Ιανουάριο του 2020 σε 175,6 
ευρώ/MWh τον Σεπτέµβριο του 
2022, πριν υποχωρήσει στα 28,2 
ευρώ/MWh τον Ιούνιο του 2023

Η τιµή χονδρικής 
ηλεκτρικής ενέργειας ήταν 
65,1 ευρώ/MWh κατά µέσο 
όρο την 5ετία 2016-2021 
και αυξήθηκε στα 280,8 
ευρώ/MWh κατά µέσο όρο 
το 2022 πριν υποχωρήσει 
στα 104,8 ευρώ/MWh τον 
Σεπτέµβριο του 2023

Στην αύξηση των τιµών 
ηλεκτρικής ενέργειας έχει 
συµβάλει και η αύξηση των τιµών 
των δικαιωµάτων εκποµπών CO2
-από 24 ευρώ /tCO2 τον Ιαν.2020 
σε 82 ευρώ/tCO2 τον Σεπτ.2023 
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Λιανικές τιµές ηλεκτρικής ενέργειας
Ελλάδα και ΕΕ27, 2011-2022

Πηγή: Eurostat
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Λιανικές τιµές ηλεκτρικής ενέργειας
Κράτη µέλη ΕΕ, Β Εξάµηνο 2022

Πηγή: Eurostat
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Λιανικές τιµές φυσικού αερίου
Ελλάδα και ΕΕ27, 2013-2022

Πηγή: Eurostat
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Λιανικές τιµές φυσικού αερίου
Κράτη-µέλη ΕΕ, Β’ Εξάµηνο 2022

Πηγή: Eurostat
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Λιανικές τιµές βενζίνης και πετρελαίου κίνησης

Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, Oil Bulletin
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Καταναλωτική δαπάνη για ενέργεια και πληθωρισµός

Πηγή: Eurostat. *Εκτίµηση µε βάση τις σταθµίσεις του εναρµονισµένου δείκτη τιµών καταναλωτή. Ο δείκτης
στηρίζεται σε στοιχεία από τις έρευνες οικογενειακών προϋπολογισµών που διενεργούνται το προηγούµενο έτος

• Η δραµατική αύξηση των τιµών ενέργειας το 2022 δηµιούργησε άµεσα και 
έµµεσα ισχυρές πληθωριστικές πιέσεις στην ελληνική οικονοµία

• Η αποκλιµάκωση του πληθωρισµού το 2023 οφείλεται στην υποχώρηση των 
τιµών ενέργειας, ωστόσο το επίπεδο των τιµών καταναλωτή παραµένει σε 
υψηλότερο επίπεδο 

• H αγοραστική δύναµη των νοικοκυριών περιορίστηκε σηµαντικά το 2022
• Εγείρονται και ζητήµατα διανεµητικών επιπτώσεων, καθώς οι δαπάνες για 

ενέργεια αποτελούν αναλογικά υψηλότερο τµήµα των δαπανών των 
φτωχότερων νοικοκυριών
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Ποσοστό νοικοκυριών µε αδυναµία διατήρησης επαρκούς θέρµανσης της κατοικίας και 
ανεξόφλητους λογαριασµούς κοινής ωφέλειας σε Ελλάδα και ΕΕ-27

Πηγή: Eurostat
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Ποσοστό δαπάνης ενέργειας ως προς τη συνολική δαπάνη αγοράς αγαθών και υπηρεσιών και 
ως προς το ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασµα της Μεταποίησης, 2020

Πηγή: Eurostat. Ανάλυση ΙΟΒΕ
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Δαπάνη για ενεργειακά προϊόντα ως ποσοστό της συνολικής δαπάνης για 
εισροές σε επιλεγµένους κλάδους

Πηγή: Ανάλυση ΙΟΒΕ
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Άµεσο ενεργειακό κόστος Έµµεσο ενεργειακό κόστος

• Κλάδοι όπως τα logistics, η 
παραγωγή βασικών µετάλλων 
και χηµικών, οι άµεσες 
δαπάνες για ενεργειακές 
εισροές αποτελούν µεγάλο 
µέρος των συνολικών 
δαπανών τους για εισροές

• Λαµβάνοντας υπόψη και το 
έµµεσο ενεργειακό κόστος, 
αναδεικνύεται ότι και άλλοι 
κλάδοι, όπως η ναυτιλία, η 
παραγωγή µεταλλικών 
προϊόντων και ο αγροτικός 
τοµέας, έχουν εξίσου 
σηµαντική έκθεση και 
επιπτώσεις από τις υψηλές 
τιµές ενέργειας



Προοπτικές και προκλήσεις
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Ετήσια δαπάνη τελικών καταναλωτών για ενεργειακές υπηρεσίες
% ΑΕΠ

Πηγή: Προσχέδιο ΕΣΕΚ (2023)

• H πορεία προς κλιµατική 
ουδετερότητα της οικονοµίας 
µέχρι το 2050 θα επηρεάσει 
το κόστος ενέργειας στην 
Ελλάδα

• Η ετήσια δαπάνη των 
τελικών καταναλωτών για 
ενεργειακές υπηρεσίες 
εκτιµάται  µεγαλύτερη κατά 
περίπου 2 ποσοστιαίες 
µονάδες του ΑΕΠ µέχρι το 
τέλος της δεκαετίας

• Προοπτική για 
αποκλιµάκωση της (ως % του 
ΑΕΠ) µετά το 2040 (vs 2021)
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Ετήσια δαπάνη τελικών καταναλωτών για ενεργειακές υπηρεσίες
Αγορά ενεργειακών προϊόντων και εξυπηρέτηση κεφαλαίου επενδύσεων

Πηγή: Προσχέδιο ΕΣΕΚ (2023)

• Στο σενάριο επίτευξης του 
ενδιάµεσου (2030) και τελικού (2050) 
στόχου της κλιµατικής 
ουδετερότητας ολοένα και 
µεγαλύτερο ποσοστό των ετήσιων 
δαπανών για προµήθεια ενεργειακών 
υπηρεσιών θα αφορά στην 
εξυπηρέτηση του κεφαλαίου 
επενδύσεων και αγοράς διαρκών 
καταναλωτικών αγαθών

Κρίσιµοι παράγοντες για την 
υλοποίηση επενδύσεων:

• Πρόσβαση σε χρηµατοδότηση

• Κόστος χρηµατοδότησης

• Κίνητρα

• Εγχώρια συµµετοχή στην υλοποίηση
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Σύνολο δαπανών για την ετήσια εξυπηρέτηση κεφαλαίου επενδύσεων
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Προοπτικές και προκλήσεις: ειδικά

• Βραχυπρόθεσµα: Υψηλή µεταβλητότητα αγορών ενέργειας και κόστους ενέργειας 
– κρατική παρέµβαση και εργαλεία

• Κόστος ενέργειας: Μεσοπρόθεσµα µεγαλύτερη σταθερότητα, αλλά καµία 
διασφάλιση ότι θα είναι διεθνώς ανταγωνιστικό

• Ενεργειακή Μετάβαση: Ερωτήµατα για Επενδύσεις, Χρηµατοδότηση, 
Δηµοσιονοµικά, Επιτόκια, Νοµισµατική πολιτική, stranded assets, 
Παραγωγικότητα, Εγχώρια συµµετοχή

• Επέκταση ρόλου του carbon pricing και επιπτώσεις σε τοµείς και νοικοκυριά –
διανεµητικές επιπτώσεις
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Προοπτικές και προκλήσεις: ευρύτερα

• Διπλή πίεση (δηµογραφική και δηµόσιου χρέους), µεσοπρόθεσµα, στην Ελληνική 
οικονοµία.

• Διολίσθηση σχετικής ανταγωνιστικότητας της Ευρωπαϊκής οικονοµίας.
• Αύξηση παγκόσµιας αβεβαιότητας – η ανάγκη αντιστάθµισης ρίσκου, αυξάνει το 
κόστος.

• Υψηλότερο σταθερό κόστος σε σχέση µε το µεταβλητό – ανάγκη χρηµατοδότησης 
και επενδύσεων εµπροσθοβαρώς, σε καθεστώς υψηλών επιτοκίων και 
περιβάλλον υψηλού δηµόσιου χρέους.

• Γεωπολιτική δυναµική: εξισορρόπηση µεγέθυνσης µε πράσινη µετάβαση. 


